Tabelul de concordanta

Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Uniuni Europene L 176 din 27 iunie 2013, CELEX: 32013R0575, asa cum a fost modificat ultima data prin Regulamentul (UE) 2025/1215 al

Parlamentului European si al Consiliului din 25 iunie 2025

1 Titlul actului Uniunii Europene, inclusiv cea mai recenti modificare, nr. CELEX

Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Uniuni Europene L 176 din 27 iunie 2013, CELEX: 32013R0575, asa cum a fost modificat ultima data prin Regulamentul (UE)
2025/1215 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 iunie 2025

2 | Titlul proiectului de act normativ national

Proiectul Hotararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei ,,Pentru modificarea unor acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei” (modificarea Regulamentului cu
privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii si Instructiunii cu privire la prezentarea de catre banci a rapoartelor COREP in scopuri de supraveghere)

3 | Gradul general de compatibilitate —

partial compatibil

4 | Autoritatea/persoana responsabild — Banca Nationald a Moldovei

5 | Data intocmirii/actualizirii — 01.12.2025

Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Observatiile
compatibilitate
6 7 8 9
Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului | Proiectul Hotararii Comitetului executiv al Bancii
European si al Consiliului din 26 iunie 2013 | Nationale a Moldovei ,,Pentru modificarea unor acte
privind cerintele prudentiale pentru institutiile | normative ale Bancii Nationale a Moldovei”
de credit si de modificare a Regulamentului | (modificarea  Regulamentului cu privire la
(UE) nr. 648/2012, publicat in Jurnalul Oficial | tratamentul riscului de credit al contrapartii si
al Uniuni Europene L 176 din 27 iunie 2013, | Instructiunii cu privire la prezentarea de citre binci a
CELEX: 32013R0575, asa cum a fost modificat | rapoartelor COREP in scopuri de supraveghere)
ultima data prin Regulamentul (UE) 2025/1215
al Parlamentului European si al Consiliului din
25 iunie 2025
34. ,.contraparte centrali” sau ,,CPC” inseamni o | In sensul prezentului regulament se utilizeaza urmitoarele | Compatibil Definitia a fost transpusa conform articolul 2 punctul 1 din
CPC astfel cum este definita la articolul 2 punctul | notiuni: Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
1 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012; contraparte centrald (CPC) - o persoand juridicd care se
interpune intre contrapartile la contractele tranzactionate
pe una sau mai multe piete financiare, devenind astfel
cumpdrator pentru fiecare vanzitor §i vanzator pentru
fiecare cumparator;
88. ,.contraparte centrala calificatd” sau ,,CPCC” | contraparte centrala calificata (CPCC) - o contraparte | Compatibil
inseamna o contraparte centrala care fie a fost |centrala care fie a fost autorizatd de catre o autoritate
autorizata in conformitate cu articolul 14 din | competenta a statului membru Uniunii Europene (UE) in
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, fie a fost |care este stabilitd sau intr-o tara tertd a UE;




Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Observatiile
compatibilitate

6 7 8 9
recunoscutd in conformitate cu articolul 25 din
regulamentul respectiv;
91. ,,expunere din tranzactii” inseamna o expunere | expunere din tranzactii - o expunere curenta incluzand o | Compatibil
curentd incluzdnd o marja de variatie datoratd | marja de variatie datoratd membrului compensator, dar
membrului compensator, dar incd neprimitd, si | Inca neprimitd, si orice expunere viitoare potentiald a unui
orice expunere viitoare potentiald a unui membru | membru compensator sau a unui client la un CPC care
compensator sau a unui client la un CPC care |rezultd din contractele si tranzactiile enumerate la punctul
rezultd din contractele si tranzactiile enumerate la | 125, precum si marja initiala;
articolul 301 alineatul (1) literele (a), (b) si (c),
precum si marja initiala,

Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de
CAPITOLUL 6 credit al contrapértii pentru bénci, aprobat prin HCE

al BNM nr.220/2025
Riscul de credit al contrapartii
Sectiunea 1 Sectiunea a 2-a Compatibil

- Metode de calcul al valorii expunerii
Definiii 6. Banca calculeaza valoarea ex ii pent tractel
. punerii pentru contractele

Articolul 271 Determinarea valorii expunerii mentionate in anexa nr.l1 la Regulamentul cu privire la

tratamentul riscului de piatd potrivit abordarii
(1) O institutie trebuie si determine valoarea standardi_z_ate, aprobatprin Hotérﬁrea_ Comitetului executiv
expunerii instrumentelor financiare derivate |8l Bancii Nationale a Moldovei nr. 114/2018 (in
enumerate in anexa I1 in conformitate cu prezentul | ontinuare — Regulamentul nr. 114/2018), pe baza uneia
capitol. dintre metodele prevazute in capitolele II-V si in

conformitate cu prezentul capitol.
(2) O institutie poate sd determine valoarea |4. Banca este in drept sa determine valoarea expunerii | Compatibil

expunerii tranzactiilor de rascumpdrare, a
operatiunilor de dare sau luare de titluri sau marfuri
cu imprumut, a tranzactiilor cu termen lung de
decontare si a tranzactiilor de creditare in marja in
conformitate cu prezentul capitol, in loc sa utilizeze
dispozitiile capitolului 4.

tranzactiilor de rascumparare, a operatiunilor de dare sau
luare de titluri sau marfuri cu imprumut, a tranzactiilor cu
termen lung de decontare si a tranzactiilor de creditare in
marja in conformitate cu prezentul regulament, fara
utilizarea dispozitiilor Regulamentului nr.112/2018.
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5. In scopul evaludrii riscului de credit al contrapartii, Prevedere nationald intocmitd pentru oferirea claritatii si
valoarea expunerii instrumentelor financiare derivate se transparentei aferente metodelor acceptate si modul in care
determina utilizand urmatoarele metode de calcul: trebuie aplicate, evitand interpretari diferite sau ambigue.
5.1. abordarea standardizata pentru riscul de credit al
contrapartii;
5.2. abordarea standardizatd simplificata pentru riscul de
credit al contrapartii;
5.2. metoda expunerii initiale.
Capitolul 1. Dispozitii generale Compatibil

Articolul 272 Definitii

in sensul prezentului capitol si al titlului VI de la
prezenta parte, se aplica urmatoarele definitii:

Termeni generali

1. ,risc de credit al contrapartii” (CCR) inseamna
riscul ca o contraparte la o tranzactie sa intre in
stare de nerambursare inainte de decontarea finala
a fluxurilor de numerar aferente tranzactiei;

Tipuri de tranzactii

2. ,tranzactii cu termen lung de decontare”
inseamna tranzactii in care o contraparte se
angajeaza sa livreze un titlu, o marfa sau o suma in
valuta contra numerar, alte instrumente financiare
sau marfuri, sau invers, la o data de decontare sau
de livrare, specificata prin contract, care depaseste
durata standard pe piatd pentru acest tip particular
de tranzactie sau cinci zile lucratoare de la data la
care institutia a intrat in tranzactie, daca aceastd a
doua durata este mai scurta;

3. ,tranzactii de creditare in marja” inseamna
tranzactii In care o institutie acordd credit in
legatura cu achizitionarea, vanzarea, detinerea sau
tranzactionarea de titluri. Tranzactiile de creditare

Sectiunea 1. Domeniu de aplicare §i notiuni

3. In sensul prezentului regulamentului se utilizeaza
urmatoarele notiuni:

acord de compensare contractuald intre produse diferite
- un acord contractual bilateral intre o bancd si o
contraparte, care creeazd o obligatie juridicd unicd (pe
baza compensarii tranzactiilor acoperite) ce acopera toate
acordurile-cadru bilaterale si toate tranzactiile incluse in
acest acord;

contraparte - orice persoand juridicd sau fizica care
participa la un acord de compensare si are capacitatea de
exercitiu 1n acest sens;

contraparte centrald (CPC) - o persoana juridica care se
interpune intre contrapartile la contractele tranzactionate
pe una sau mai multe piete financiare, devenind astfel
cumpdrdtor pentru fiecare vanzator si vanzator pentru
fiecare cumparator;

contraparte centrala calificata (CPCC) - o contraparte
centrald care fie a fost autorizatd de catre o autoritate
competenta a statului membru Uniunii Europene (UE) in
care este stabilitd sau intr-o tara tertd a UE;

client - o entitate a carei relatie contractuald cu un membru
compensator al unei CPC ii permite sa isi compenseze
tranzactiile prin CPC respectiva;

client de nivel superior - o entitate care furnizeaza servicii
de compensare unui client de nivel inferior;

client de nivel inferior - 0 entitate care acceseaza serviciile
unei CPC prin intermediul unui client de nivel superior;
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in marjda nu includ alte imprumuturi care sunt
acoperite cu garantii reale sub forma de titluri;

Seturi de compensare, seturi de acoperire a riscului
si termeni conecsi

4. ,set de compensare” inseamnd un grup de
tranzactii Intre o institutie si o singurd contraparte,
care face obiectul unui acord de compensare
bilaterala executoriu din punct de vedere juridic si
recunoscut in conformitate cu sectiunea 7 si cu
capitolul 4.

Orice tranzactie care nu face obiectul unui acord de
compensare bilaterala executoriu din punct de
vedere juridic si recunoscut in conformitate cu
sectiunea 7 trebuie tratata ca fiind ea Insési un set
de compensare 1n sensul prezentului capitol.

in cadrul metodei modelului intern previzuta in
sectiunea 6, toate seturile de compensare cu o
singura contraparte pot fi tratate ca un singur set de
compensare, daca valorile de piatd simulate
negative ale fiecdrui set de compensare sunt
stabilite la 0 in estimarea expunerii asteptate (EE);

5. ,,pozitie de risc” inseamna o valoare de risc care
este atribuitd unei tranzactii, pe baza unui algoritm
predeterminat, in cadrul metodei standardizate
prevazute in sectiunea 5;

6. ,,set de acoperire a riscului” inseamna un grup de
tranzactii din cadrul unui singur set de compensare
in cazul caruia compensarea integrala sau partiala
este autorizatd pentru determinarea expunerii
viitoare potentiale in conformitate cu metodele
prevazute in sectiunea 3 sau 4 din prezentul capitol;

contract in marja - un acord sau dispozitiile unui acord,
conform caruia o contraparte trebuie sa furnizeze garantii
reale unei a doua contraparti, atunci cand o expunere a
celei de-a doua contraparti fatd de prima contraparte
depaseste un nivel specificat;

contract in marja intr-un singur sens - un contract in
marja conform caruia banca este obligatd sa furnizeze
marje de variatie unei contraparti, dar nu are dreptul sa
primeasca marja de variatie de la contrapartea respectiva
sau viceversa;

contributie nefinantatd la un fond de garantare - o
contributie pe care banca care actioneaza ca membru
compensator s-a angajat contractual sa o furnizeze unei
CPC dupa ce aceasta din urma si-a epuizat fondul de
garantare pentru a acoperi pierderile suportate ca urmare
a intrdrii 1n stare de nerambursare a unuia sau a mai
multora dintre membrii sdi compensatori;

compensare intre produse diferite - includerea, in acelasi
set de compensare, a unor tranzactii privind categorii
diferite de produse, in conformitate cu normele de
compensare intre produse diferite, stabilite in regulament;
distributia expunerilor - distributia de probabilitate
previzionata a valorilor de piata, care se obtine dacd
valorile de piatad nete negative previzionate se stabilesc la
0;

distributia valorilor de piata - distributia de probabilitate
previzionatd a valorilor de piata nete ale tranzactiilor din
cadrul unui set de compensare la o data viitoare (orizont
de previzionare), pe baza valorilor de piatd realizate ale
tranzactiilor respective la data previzionarii;

distributia neutrd la risc - o distributie a valorilor de piatd
sau a expunerilor pe o perioada viitoare, calculata pe baza
valorilor de piata implicite, precum volatilitatile implicite;
distributie efectiva - o distributie a valorilor de piatd sau
a expunerilor pe o perioada viitoare, calculatd pe baza
valorilor istorice sau realizate, precum volatilititile
calculate pe baza variatiilor inregistrate in trecut ale
preturilor sau ratelor;

expunere asteptatd (EE) - media distributiei expunerilor,
la o anumitd datd viitoare, inainte de data scadentei
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7 tract i v n - d tranzactiei cu cea mai lungd duratda din setul de

. ,contract in marja” Inseamnd un acord sau compensare;

dispozitiile unui acord, conform cdruia o
contraparte trebuie sa furnizeze garantii reale unei
a doua contraparti, atunci cand o expunere a celei
de-a doua contraparti fatd de prima contraparte
depaseste un nivel specificat;

8. ,,prag de marja” inseamna cel mai mare cuantum
pe care il poate atinge o expunere in curs, inainte
ca o parte sa aiba dreptul sa solicite garantii reale;
9. ,,perioada de risc de marja” inseamna perioada
de la ultimul schimb de garantii reale care acopera
un set de compensare de tranzactii cu o contraparte
aflatd in stare de nerambursare pana la momentul
la care tranzactiile sunt inchise si riscul de piata
rezultat face obiectul unei noi acoperiri;

10. ,scadentd efectiva” conform metodei
modelului intern pentru un set de compensare cu
scadenta mai mare de un an inseamna raportul
dintre suma expunerilor asteptate pe durata de viata
a tranzactiilor din setul de compensare, actualizata
cu rata randamentului fara risc, si suma expunerilor
asteptate pe durata unui an in setul de compensare,
actualizatd cu rata randamentului fard risc.
Scadenta efectiva poate fi ajustatd pentru a tine
seama de riscul de reinnoire, prin inlocuirea
expunerii asteptate cu expunerea asteptata efectiva
pentru orizonturi de previzionare mai mici de un
an;

11. ,,compensare intre produse diferite” inseamna
includerea, in acelasi set de compensare, a unor
tranzactii privind categorii diferite de produse, in
conformitate cu normele de compensare intre
produse diferite, stabilite in prezentul capitol;

12. ,valoarea de piata curentd” sau ,,CMV”
inseamnd valoarea netd de piatd a tuturor

expunere asteptatd efectiva la o data specifica (EE
efectiva) - este valoarea maxima a expunerii asteptate din
data respectiva sau din orice datd anterioard. Expunerea
asteptatd efectiva la o datad specificd se mai poate, de
asemenea, defini ca valoarea mai mare dintre expunerea
asteptata la data respectiva si expunerea asteptata efectiva
la orice data anterioara;

expunere curentd - este valoarea mai mare dintre zero si
valoarea de piatd a unei tranzactii sau a unui portofoliu de
tranzactii din cadrul unui set de compensare cu o
contraparte, care s-ar pierde prin intrarea contrapartii in
stare de nerambursare, presupundnd cd valoarea
tranzactiilor respective nu poate fi recuperata, nici partial,
in caz de insolventa sau de lichidare;

expunere maximd - o centila superioara a distributiei
expunerilor la o anumitd data viitoare, anterioarda datei
scadentei tranzactiei cu cea mai lungd durata din setul de
compensare;expunerea pozitiva asteptata (EPE) - media
ponderatd in timp a expunerilor asteptate, in care
ponderile sunt proportiile din intreaga perioada care
corespund fiecarei expuneri asteptate.

La calculul cerintei de fonduri proprii, bancile utilizeaza
media pe primul an sau, daca toate contractele din setul de
compensare ajung la scadentd in mai putin de un an, pe
durata in care contractul cu cea mai mare scadentd din
setul de compensare ajunge la scadent;

expunerea pozitiva asteptatda efectiva (EPE efectiva) -
media ponderatd a expunerilor asteptate efective pe
primul an al unui set de compensare sau, dacd toate
contractele din setul de compensare ajung la scadentd in
mai putin de un an, pe durata contractului cu cea mai mare
scadentd din setul de compensare, in care ponderile sunt
proportiile din intreaga perioada care corespund fiecarei
expuneri asteptate;

expunere din tranzactii - o expunere curentd incluzand o
marja de variatie datoratd membrului compensator, dar
inca neprimitd, si orice expunere viitoare potentiald a unui
membru compensator sau a unui client la un CPC care
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tranzactiilor din cadrul unui set de compensare
inainte de deducerea oricarei garantii reale detinute
sau furnizate, valorile de piatd pozitive fiind
compensate cu cele negative la calcularea CMV;

12a. ,,suma independentd netd a garantiilor reale”
sau ,,NICA” inseamnd suma valorilor ajustate in
functie de volatilitate ale garantiilor reale nete
primite sau furnizate, dupa caz, in cadrul setului de
compensare, altele decat marja de variatie;

Distributii

13. ,distributia valorilor de piatd” inseamna
distributia de probabilitate previzionata a valorilor
de piata nete ale tranzactiilor din cadrul unui set de
compensare la o datd viitoare (orizont de
previzionare), pe baza valorilor de piata realizate
ale tranzactiilor respective la data previzionarii;
14. ,distributia expunerilor” inseamna distributia
de probabilitate previzionata a valorilor de piata,
care se obtine daca valorile de piatd nete negative
previzionate se stabilesc la 0;

15. ,distributia neutrd la risc” inseamna o
distributie a valorilor de piata sau a expunerilor pe
o perioada viitoare, calculata pe baza valorilor de
piata implicite, precum volatilitatile implicite;

16. ,distributie efectivd” inseamna o distributie a
valorilor de piata sau a expunerilor pe o perioada
viitoare, calculatd pe baza valorilor istorice sau
realizate, precum volatilitatile calculate pe baza
variatiilor inregistrate in trecut ale preturilor sau
ratelor;

Masurari si ajustari ale expunerii

rezulta din contractele si tranzactiile enumerate la punctul
125, precum si marja initiala;

indisponibil in caz de insovabilitate - cu privire la activele
clientilor, inseamnd existenta unor dispozitii eficace
conform cérora activele respective fie nu vor fi disponibile
creditorilor unei CPC sau unui membru compensator, in
cazul insolventei CPC in cauzad sau, respectiv, a
membrului compensator In cauza, fie nu vor fi disponibile
membrului compensator pentru a acoperi pierderile
inregistrate ca urmare a nerambursarii de catre un client
sau mai multi clienti, altii decat cei care au pus la
dispozitie activele respective;

membru compensator - o persoand juridica care participa
in cadrul unei CPC si care raspunde de executarea
obligatiilor financiare care decurg din aceasta participare;
perioadd de risc de marja - perioada de la ultimul schimb
de garantii reale care acopera un set de compensare de
tranzactii cu o contraparte aflata in stare de nerambursare
pana la momentul la care tranzactiile sunt inchise si riscul
de piatd rezultat face obiectul unei noi acoperiri;

prag de marja - cea mai mare valoare pe care o poate
atinge o expunere 1n curs, inainte ca o parte s aibd dreptul
sa solicite garantii reale;

porzitie de risc - o valoare de risc care este atribuitd unei
tranzactii, pe baza unui algoritm predeterminat, in cadrul
metodei standardizate prevazute in capitolul I11, ;

risc de credit al contrapartii (CCR) - riscul ca o
contraparte la o tranzactie sa intre in stare de
nerambursare 1nainte de decontarea finalé a fluxurilor de
numerar aferente tranzactiei;

risc de reinnoire - masura in care expunerea pozitiva
asteptatd este subestimatd, atunci cand se prevede cd
tranzactiile viitoare cu o contraparte se vor desfasura in
mod continuu. Expunerea suplimentara generata de aceste
tranzactii viitoare nu se include in calculul expunerii
pozitive asteptate;

riscul general de corelare defavorabila - apare atunci
cand probabilitatea intrarii in stare de nerambursare a
contrapartii este corelata pozitiv cu factorii de risc de piata
generali;
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17. ,expunere curentd” este valoarea mai mare
dintre zero si valoarea de piata a unei tranzactii sau
a unui portofoliu de tranzactii din cadrul unui set
de compensare cu o contraparte, care s-ar pierde
prin intrarea contrapartii in stare de nerambursare,
presupunand ca valoarea tranzactiilor respective nu
poate fi recuperata, nici partial, in caz de insolventa
sau de lichidare;

18. ,expunere maxima” finseamnd o centila
superioara a distributiei expunerilor la o anumita
data viitoare, anterioard datei scadentei tranzactiei
cu cea mai lunga durata din setul de compensare;

19. ,expunere asteptatd” (EE) inseamnd media
distributiei expunerilor, la o anumitd data viitoare,
inainte de data scadentei tranzactiei cu cea mai
lunga duraté din setul de compensare;

20. ,.expunere asteptata efectiva la o data specifica”
(denumitd in continuare ,EE efectiva”) este
valoarea maxima a expunerii asteptate din data
respectiva sau din orice data anterioard. Expunerea
asteptata efectiva la o data specifica se mai poate,
de asemenea, defini ca valoarea mai mare dintre
expunerea asteptatd la data respectiva si expunerea
asteptata efectiva la orice data anterioard;

21. ,expunerea pozitiva asteptatd” (EPE) inseamna
media ponderata in timp a expunerilor asteptate, in
care ponderile sunt proportiile din intreaga
perioada care corespund fiecarei expuneri
asteptate.

La calculul cerintei de fonduri proprii, institutiile
utilizeaza media pe primul an sau, dacd toate
contractele din setul de compensare ajung la
scadentd in mai putin de un an, pe durata in care

riscul specific de corelare defavorabild - apare atunci
cand expunerea viitoare fatd de o anumitd contraparte este
corelatd pozitiv cu PD a contrapartii, ca urmare a tipului
de tranzactii efectuate cu contrapartea. Se considera ca
banca este expusd unui risc specific de corelare
defavorabild in cazul in care este de asteptat ca expunerea
viitoare fatd de o anumita contraparte sd fie semnificativa
atunci cand probabilitatea de nerambursare de catre
contraparte este, de asemenea, ridicata.

scadenta efectiva - conform metodei modelului intern
pentru un set de compensare cu scadenta mai mare de un
an Inseamna raportul dintre suma expunerilor asteptate pe
durata de viata a tranzactiilor din setul de compensare,
actualizatd cu rata randamentului fard risc, si suma
expunerilor asteptate pe durata unui an in setul de
compensare, actualizatd cu rata randamentului fara risc.
Scadenta efectiva poate fi ajustata pentru a {ine seama de
riscul de reinnoire, prin inlocuirea expunerii asteptate cu
expunerea asteptatda efectivd pentru orizonturi de
previzionare mai mici de un an;set de acoperire a riscului
- un grup de tranzactii din cadrul unui singur set de
compensare in cazul cdruia compensarea integrald sau
partiala este autorizatd pentru determinarea expunerii
viitoare potentiale in conformitate cu metodele de calcul
prevazute in capitolul III sau IV;

set de compensare - un grup de tranzactii intre o banca si
o singura contraparte, care face obiectul unui acord de
compensare contractual executoriu din punct de vedere
juridic si recunoscut in conformitate cu capitolul VI si cu
capitolele 111 si VI din Regulamentul cu privire la tehnicile
de diminuare a riscului de credit utilizate de banci, aprobat
prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a
Moldovei nr.112/2018 (in continuare — Regulamentul
nr.112/2018). Orice tranzactie care nu face obiectul unui
acord de compensare contractual executoriu din punct de
vedere juridic si recunoscut in conformitate cu capitolul
VI din Regulamentul nr.112/2018 va fi tratata ca fiind ea
insasi un set de compensare. In cadrul metodei modelului
intern prevazutd in capitolul IX, toate seturile de
compensare cu o singurd contraparte pot fi tratate ca un
singur set de compensare, daca valorile de piatd simulate
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contractul cu cea mai mare scadentd din setul de
compensare ajunge la scadenti;

22. ,expunerea pozitivd asteptata efectiva”
(denumita in continuare ,,EPE efectiva”) inseamna
media ponderata a expunerilor asteptate efective pe
primul an al unui set de compensare sau, daca toate
contractele din setul de compensare ajung la
scadentd In mai putin de un an, pe durata
contractului cu cea mai mare scadentd din setul de
compensare, in care ponderile sunt proportiile din
intreaga perioada care corespund fiecarei expuneri
asteptate;

Riscuri asociate CCR

23. ,risc de reinnoire” inseamna masura in care
expunerea pozitivd asteptatd este subestimata,
atunci cand se prevede ca tranzactiile viitoare cu o
contraparte se vor desfasura in mod continuu.

Expunerea suplimentara generata de aceste
tranzactii viitoare nu se include in calculul
expunerii pozitive asteptate;

24. ,contraparte” in sensul sectiunii 7 inseamna
orice persoand juridicd sau fizicd care participa la
un acord de compensare si are capacitatea
contractuala necesara in acest sens;

25. ,acord de compensare contractuala intre
produse diferite” inseamna un acord contractual
bilateral intre o institutie si o contraparte, care
creeaza o obligatie juridicd unica (pe baza
compensdrii tranzactiilor acoperite) ce acopera
toate acordurile-cadru bilaterale si toate tranzactiile
privind diferite categorii de produse, incluse in
acest acord.

negative ale fiecdrui set de compensare sunt stabilite la 0
in estimarea expunerii asteptate (EE);

segment de platd - plata convenitd la o tranzactie cu un
instrument financiar derivat extrabursier, care are un
profil de risc liniar §i prevede schimbul unui instrument
financiar contra unei plati. In cazul tranzactiilor care
prevad schimbul unei plati contra altei plati, aceste doud
segmente de platd constau in plati brute convenite prin
contract, incluzand valoarea notionala a tranzactiei;
structura a clientelei pe mai multe niveluri - un mecanism
indirect de compensare in temeiul caruia unei banci ii sunt
furnizate servicii de compensare de cétre o entitate care
nu este un membru compensator, ci este la randul sdu
client al unui membru compensator sau al unui client de
nivel superior;

suma independentd neta a garantiilor reale (NICA) -
suma valorilor ajustate in functie de volatilitate ale
garantiilor reale nete primite sau furnizate, dupa caz, in
cadrul setului de compensare, altele decat marja de
variatie;

tranzactii cu termen lung de decontare - tranzactii In care
o contraparte se angajeaza sa livreze un titlu, o marfa sau
o suma In valuta contra numerar, alte instrumente
financiare sau marfuri, sau invers, la o datid de decontare
sau de livrare, specificata prin contract, care depaseste
durata standard pe piatd pentru acest tip particular de
tranzactie sau 5 zile lucratoare de la data la care banca a
intrat in tranzactie, dacd aceastd a doua duratd este mai
scurta;

tranzactii de creditare in marjd - tranzactii in care banca
acordd credit in legdtura cu achizitionarea, vanzarea,
detinerea sau tranzactionarea de titluri. Tranzactiile de
creditare In marja nu includ alte imprumuturi care sunt
acoperite cu garantii reale sub forma de titluri;

tranzactie de dare sau luare cu imprumut de depozite
garantatd integral - o tranzactie de piatd monetara
acoperita integral cu garantii reale in cadrul careia doua
contraparti fac schimb de depozite si o CPC se interpune
intre acestea pentru a asigura executarea obligatiilor de
plata ale contrapartilor respective;
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N . . e e tranzactie legatd de o CPC - un contract sau o tranzactie,
In senst}} P rezentevl definitii, ,.categorii diferite de enumerata la punctul 125, intre un client si un membru
produse” inseamna: compensator care este direct legata de un contract sau de
. o | otranzactie enumerata la punctul respectiv intre membrul
(a) tranzactii de .réscump‘érare, operatiuni de dare si compensator respectiv si 0 CPC;
luare de titluri si marfuri cu imprumut; tranzactie in numerar - tranzactie cu numerar, titluri de
datorie sau titluri de capital, o tranzactie de schimb valutar
(b) tranzactiile de creditare in marja. la vedere sau o tranzactie cu mirfuri la vedere; cu toate
acestea, tranzactiile de rascumparare, tranzactiile de dare
(c) contractele enumerate in anexa II; cu mprumut de titluri de valoare sau de marfuri si
tranzactiile de luare cu imprumut de titluri de valoare sau
26. ,.segment de plata” inseamnd plata convenita la | de marfuri nu sunt tranzactii in numerar;
o tranzactie cu un instrument financiar derivat | valoarea de piata curentd (CMYV) - inseamnd valoarea
extrabursier, care are un profil de risc liniar gi | Deta de piafa a tuturor tranzactiilor din cadrul unui set de
prevede schimbul unui instrument financiar contra | compensare inainte de deducerea oricarei garantii reale
unei plati. detinute sau furnizate, valorile de piatd pozitive fiind
R compensate cu cele negative la calcularea CMV.
In cazul tranzactiilor care prevad schimbul unei
plati contra altei plati, aceste doua segmente de
plata constau in plati brute convenite prin contract,
incluzand valoarea notionala a tranzactiei.
Capitolul II. Metode de calcul al valorii expunerii Compatibil

Sectiunea 2
Metode de calcul al valorii expunerii

Articolul 273 Metode de calcul al
expunerii

valorii

(1) Institutiile calculeaza valoarea expunerii
pentru contractele mentionate in anexa Il pe baza
uneia dintre metodele prevazute in sectiunile 3-6,
in conformitate cu prezentul articol.

O institutie care nu indeplineste conditiile
prevazute la articolul 273a alineatul (1) nu
utilizeazd metoda prevazuta in sectiunea 4. O
institutie care nu indeplineste conditiile prevazute

Sectiunea a 2-a

Metode de calcul

6. Banca calculeaza valoarea expunerii pentru
contractele mentionate in anexa nr.1 la Regulamentul cu
privire la tratamentul riscului de piatd potrivit abordarii
standardizate, aprobat prin Hotdrdrea Comitetului
executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr. 114/2018 (in
continuare — Regulamentul nr. 114/2018), pe baza uneia
dintre metodele prevazute in capitolele III-V si in
conformitate cu prezentul capitol.

7.  Banca care nu indeplineste conditiile prevazute la
punctul 20 nu utilizeaza metoda prevazuta in capitolul IV.
Banca care nu indeplineste conditiile prevazute la punctul
21 nu utilizeaza metoda prevazuta in capitolul V.

8. Banca nu trebuie sid utilizeze combinat metodele
prevazute in capitolele III-V in mod permanent.

9. Prin derogare, bancile pot utiliza combinat metodele
prevazute in capitolele I1I-V, in mod permanent, in cadrul
unui grup astfel cum este definit in Legea nr.250/2017 cu
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la articolul 273a alineatul (2) nu utilizeazd metoda | privire la supravegherea suplimentard a bancilor,
prevazuta in sectiunea 5. asiguratorilor/reasiguratorilor si a societatilor de investitii
care apartin unui conglomerat financiar.
Institutiile pot utiliza combinat metodele prevazute
in sectiunile 3-6, in mod permanent, in cadrul unui
grup. O institutie individuald nu utilizeaza
combinat metodele prevazute in sectiunile 3-6 in
mod permanent.
Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
9!, Daci obtine aprobarea Bancii Nationale a Moldovei in | Compatibil
(2) Daci obtine aprobarea autorititilor competente | conformitate cu punctele 158-161, banca poate determina
in conformitate cu articolul 283 alineatele (1) si (2), | valoarea expunerii pentru urmétoarele elemente, utilizand
0 1nst1tu';1e poate determina valoarea expunerii metoda modelului intern prevﬁzuti in capitolul 1X:
pentru urmitoarele elemente, utilizind metoda 9!.1. contractele enumerate in anexa nr.1 la Regulamentul
modelului intern prevazuta in sectiunea 6: nr.114/2018,;
9!.2. tranzactiile de rascumparare;
(a) contractele enumerate in anexa II; 9'.3. operatiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
imprumut;
.. < - 9!.4. tranzactiile de creditare in marja;
(b) tranzactiile de rascumparare; ]
’ 91.5. tranzactiile cu termen lung de decontare.
(c) operatiunile de dare sau luare de titluri sau
marfuri cu imprumut;
(d) tranzactiile de creditare in marja.
(e) tranzactiile cu termen lung de decontare. . L. .
Prevedere noud - Inclusa prin Proiectul HCE al BNM de
modificare a Regulamentului nr.220/2025
10. Dacd banca achizitioneaza protectie prin intermediul | Compatibil

(3) Daca o institutie achizitioneaza protectie prin
intermediul unui instrument financiar derivat de
credit pentru a acoperi o expunere din afara
portofoliului de tranzactionare sau o expunere la
riscul de credit al contrapartii, aceasta poate calcula
cerinta de fonduri proprii pentru expunerea
acoperita in conformitate:

unui instrument financiar derivat de credit pentru a acoperi
o expunere din afara portofoliului de tranzactionare sau o
expunere la riscul de credit al contrapartii, aceasta poate
calcula cerinta de fonduri proprii pentru expunerea
acoperita iImpotriva riscurilor in conformitate cu capitolul
IX din Regulamentul nr.112/2018. Valoarea expunerii la
riscul de credit al contrapartii pentru aceste instrumente
financiare derivate de credit este zero, cu exceptia cazului
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(a) fie ou articolele 233 - 236; 1S111l bc;rlfralcl:;iﬁe; :'gl'lca abordarea prevazuta la punctul 124,
(b) fie cu articolul 153 alineatul (3) sau cu articolul
183, daca aprobarea a fost acordata in conformitate
cu articolul 143.
Valoarea expunerii la CCR aferent acestor
instrumente financiare derivate de credit este zero,
cu exceptia cazului in care o institutie aplica
abordarea prevazutd la articolul 299 alineatul (2)
litera (h) punctul (ii).
Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
(4) In pofida alineatului (3), o institutie poate | 11. Prin derogare de la prevederile punctului Error! R | Compatibil
decide sd includd, in mod consecvent, in calculul | eference source not found., banca poate decide sa
cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de credit |includd, in mod consecvent, in calculul cerintelor de
al contrapartii toate instrumentele financiare | fonduri proprii pentru riscul de credit al contrapartii toate
derivate de credit care nu sunt incluse in portofoliul | instrumentele financiare derivate de credit care nu sunt
de tranzactionare si sunt achizitionate ca protectie |incluse 1in portofoliul de tranzactionare si sunt
pentru acoperirea unei expuneri din afara |achizitionate ca protectie pentru acoperirea unei expuneri
portofoliului de tranzactionare sau a unei expuneri | din afara portofoliului de tranzactionare sau a unei
la CCR, daca protectia creditului este recunoscutd | expuneri la riscul de credit al contrapartii, dacd protectia
in temeiul prezentului regulament. creditului este recunoscuta in temeiul Regulamentului
nr.112/2018.
Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
12. Daca instrumentele de tip credit default swap vandute | Compatibil

(5) Daca instrumentele de tip credit default swap
vandute de o institutie sunt tratate de aceasta ca
protectie a creditului furnizata si fac obiectul unei
cerinte de fonduri proprii pentru riscul de credit al
activului suport la intregul cuantum notional,
valoarea expunerii acestor instrumente la CCT in
afara portofoliului de tranzactionare este zero.

de banca sunt tratate ca protectie a creditului furnizata de
aceasta si fac obiectul unei cerinte de fonduri proprii
pentru riscul de credit al activului suport la intreaga
valoare notionala, valoarea expunerii acestor instrumente
la riscul de credit al contrapartii in afara portofoliului de
tranzactionare este zero.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
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13. In cadrul metodelor prevazute in capitolele III-V, | Compatibil
(6) in cadrul metodelor previzute in sectiunile 3 - | valoarea expunerii pentru 0 anumita contraparte este egald
6, valoarea expunerii pentru o anumiti contraparte | cu suma valorilor expunerilor calculate pentru fiecare set
este egald cu suma valorilor expunerilor calculate | de compensare cu contrapartea respectiva.
pentru fiecare set de compensare cu contraparﬁda 14. Prin derogare de la prevederlle punctulul 13, in cazul
respectiv. in care un contract in marja se aplicd mai multor seturi de
compensare cu contrapartea respectivd, iar banca
Prin derogare de la primul paragraf, in cazul in care utilizeaza una dintre metodele prevazute in capitolele I1I-
un contract in marja se aplica mai multor seturi de V pentru a calcula valoarea expunerii acestor seturi de
compensare cu  contrapartea respectivd, iar | compensare, valoarea expunerii se calculeazd 1in
institutia utilizeaza una dintre metodele prevazute | conformitate cu caplt.o}ul relevant. .
in sectiunile 3-6 pentru a calcula valoarea expunerii | 15 Pentru o anumitad contraparte, valoarea expunerii
acestor seturi de compensare, valoarea expunerii se | PENtru un anumit set de compensare a instrumentelor
calculeazi in conformitate cu sectiunea relevanta financiare derivate extrabursiere enumerate in anexa nr.1
la Regulamentul nr.114/2018, calculata, este valoarea mai
Pentru o anumiti contraarte. valoarea expuncrii | M€ dintre zero si diferenta dintre suma valorilor
entru un  anumit sl;t ée com enslzre a expunerilor pentru toate seturile de compensare cu
li)nstrumentelor financiare derivate eftrabursiere contrapartea si suma valorilor ajustarii evaluarii creditului
- < n . A iva
enumerate 1n anexa II, calculata in conformitate cu (CVA) p?ntru con'traparte.a respectiva, - care evste
rezentul capitol, este valoarea mai mare dintre recunoscuta de banca ca fiind o reducere suportatd a
];ero «i diferenta ziintre suma valorilor expunerilor valorii contabile. Ajustarile evaluarii creditului, potrivit
> - p prevederilor Regulamentului cu privire la tratamentul
pentru toate seturile de compensare cu contrapartea . . . ... . . -
si suma ajustarilor evaluarii creditului pentru riscului de ajustare a evaludrii creditului pentru banci, se
> o < calculeaza fara sa se tind cont de nicio ajustare
contrapartea respectivd, care este recunoscutd de uicaz A - Jma cont de 110 ajustare
institutie ca fiind o reducere suportati a valorii compensatoare a evaludrii debitului atribuitd propriului
contal;ile. Ajustdrile evaluarilor creditului se rse de. credit “al béml.l care a fQSt dejaexclusa dl.“
calouleazs fird si se find cont de nicio ajustare fondurile proprii in temeiul punctului 26 subpunctul 3) din
compensatoare  a valorii  debitului atJribui té Regulamentul cu privire la fondurile proprii ale bancilor
propriului isc de credit al firmei care a fost deja si cerintele de capital, aprobat prin Hotérarea Comitetului
exclus din fondurile proprii in conformitate cu executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr. 109/2018 (in
articolul 33 alineatul (1) litera (c) continuare — Regulamentul nr. 109/2018).
) Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
16. Atunci cand calculeazd valoarea expunerii in | Compatibil

(7) Atunci cand calculeaza valoarea expunerii in
conformitate cu metodele prevazute in sectiunile 3,
4 si 5, institutiile pot trata doud contracte derivate
extrabursiere incluse in acelasi acord de
compensare care se potrivesc perfect ca fiind un

conformitate cu metodele prevazute in capitolele I1I-V,
bancile pot trata doud contracte derivate extrabursiere
incluse 1n acelasi acord de compensare care se potrivesc
perfect ca fiind un singur contract cu o valoare notionala
egald cu zero.
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singur contract cu o valoare principald notionald | 17. In sensul punctului 16, doudi contracte derivate
egald cu zero. extrabursiere se potrivesc perfect in cazul in care acestea
indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:
In sensul primului paragraf, doui contracte | 17.1.pozitiile lor de risc sunt de semn opus;
derivate extrabursiere se potrivesc perfect in cazul | 17.2.caracteristicile lor, cu exceptia datei tranzactionarii,
in care acestea Indeplinesc cumulativ urmatoarele sunt identice;
conditii: 17.3 fluxurile lor de numerar se compenseaza reciproc in
proportie de 100 %.
(a) pozitiile lor de risc sunt de semn opus;
(b) caracteristicile lor, cu exceptia datei
tranzactiondrii, sunt identice;
. < | Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
(c) fluxurile lor de numerar se compenseaza
reciproc in proportie de 100 %.
18. Bancile determina valoarea expunerilor care rezultd | Compatibil
(8) Institutiile determina valoarea expunerii pentru | din tranzactii cu termen lung de decontare prin oricare din
expunerile care rezultd din tranzactii cu termen | metodele prevdzute in capitolele III-V, indiferent de
lung de decontare prin oricare din metodele | metoda aleasd pentru a trata instrumentele financiare
previzute in sectiunile 3 — 6 din prezentul capitol, | derivate extrabursiere si tranzactiile de rdscumpdrare,
indiferent de metoda aleasi pentru a trata | operafiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
instrumentele financiare derivate extrabursiere si | Imprumut si tranzactiile de creditare in marjd. La calculul
tranzactiile de riscumpdrare, operatiunile de dare | cerinfelor de fonduri proprii pentru tranzactiile cu termen
sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut si | lung de decontare, banca care utilizeazd abordarea
tranzactiile de creditare in marja. La calculul | prevdzutd pe metodele modelului intern poate atribui
cerintelor de fonduri proprii pentru tranzactiile cu | ponderi de risc in cadrul abordarii previzute in
termen lung de decontare, o institutic care | Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit
utilizeaza abordarea prevézuta in capitolul 3 poate pentru banci pOtViVit abordarii StandardiZate, aprobat
atribui ponderi de risc 1n cadrul abordarii prevﬁzute p}"ll’l Hotardarea Comitetului executiv al Bancii Naﬂanale
in capitolul 2, in mod permanent si indiferent de | @ Moldovei nr.111/2018 (in continuare — Regulamentul
importanta acestor pozitii. nr.111/2018), in mod permanent gsi indiferent de
importanta acestor pozifii.
Prevedere noud - Inclusa prin Proiectul HCE al BNM de
modificare a Regulamentului nr.220/2025
18, In cazul metodelor previzute in capitolele III-V si IX, | Compatibil

(9) In cazul metodelor previzute in sectiunile 3-6,
institutiile trateaza tranzactiile in cazul carora a fost
identificat un risc specific de corelare defavorabila

bancile trateazd tranzactiile in cazul cédrora a fost
identificat un risc specific de corelare defavorabila in
conformitate cu punctele 222, 224-226.
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in conformitate cu articolul 291 alineatele (2), (4),

(5) si (6). Prevedere noud - Inclusa prin Proiectul HCE al BNM de
modificare a Regulamentului nr.220/2025
19. Bancile raporteaza expunerea la riscul de credit al Pentru a asigura o transpunere eficienta si adecvata a actului
contrapartii In conformitate cu cerintele stabilite prin european in contextul specific national, s-a utilizat o creatie
Instructiunea cu privire la prezentarea de catre banci a nationala care reflecta particularitatile si cadrul legislativ
rapoartelor COREP in scopuri de supraveghere, aprobata intern. Aceasta permite adaptarea cerintelor UE la realitatile
prin Hotéararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a si necesitatile economice, juridice si institutionale ale
Moldovei nr.117/2018. Republicii Moldova, asigurand astfel o implementare

coerenta si functionald a normelor transpuse.

Sectiunea a 3-a Compatibil

Articolul 273a  Conditii pentru utilizarea
metodelor simplificate de calculare a valorii
expunerii

(1) O institutie poate calcula valoarea expunerii
pentru pozitiile sale pe instrumente financiare
derivate in conformitate cu metoda prevazutd in
sectiunea 4, cu conditia ca volumul operatiunilor
sale bilantiere si extrabilantiere cu instrumente
financiare derivate sd fie mai mic sau egal cu
fiecare dintre urmatoarele doud praguri, pe baza
unei evaludri realizate lunar, utilizand datele din
ultima zi a lunii:

(a) 10 % din activele totale ale institutiei;
(b) 300 de milioane EUR.

(2) O institutie poate calcula valoarea expunerii
pentru pozitiile sale pe instrumente financiare
derivate in conformitate cu metoda prevazuta in
sectiunea 5, cu conditia ca volumul operatiunilor
sale bilantiere si extrabilantiere cu instrumente
financiare derivate si fie mai mic sau egal cu
fiecare dintre urmatoarele doud praguri, pe baza

Conditii  pentru  utilizarea metodelor
simplificate de calculare a valorii expunerii

20. Banca poate calcula valoarea expunerii pentru
pozitiile sale pe instrumente financiare derivate in
conformitate cu metoda prevazuta in capitolul IV, cu
conditia ca volumul operatiunilor sale bilantiere si
extrabilantiere cu instrumente financiare derivate sa fie
mai mic sau egal cu fiecare dintre urmatoarele doud
praguri, pe baza unei evaluari realizate lunar, utilizand
datele din ultima zi a lunii:

20.1. 10 % din activele totale ale bancii;

20.2. echivalentul in lei moldovenesti 300 de milioane
EUR.

21.Banca poate calcula valoarea expunerii pentru
pozitiile sale pe instrumente financiare derivate 1in
conformitate cu metoda prevazutd in capitolul V, cu
conditia ca volumul operatiunilor sale bilantiere si
extrabilantiere cu instrumente financiare derivate sa fie
mai mic sau egal cu fiecare dintre urmatoarele doua
praguri, pe baza unei evaluari realizate lunar, utilizand
datele din ultima zi a lunii:

21.1. 5 % din activele totale ale bancii;

21.2. echivalentul in lei moldovensti a 100 de milioane
EUR.

22.0n sensul punctelor 20 si 21, bancile calculeaza
volumul operatiunilor lor bilantiere si extrabilantiere cu
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unei evaluari realizate lunar, utilizand datele din
ultima zi a lunii:

(a) 5 % din activele totale ale institutiei;
(b) 100 de milioane EUR.

(3) in sensul alineatelor (1) si (2), institutiile
calculeaza volumul operatiunilor lor bilantiere si
extrabilantiere cu instrumente financiare derivate
pe baza datelor din ultima zi a fiecarei luni, in
conformitate cu urmatoarele cerinte:

(a) pozitiile pe instrumente financiare derivate se
evalueazd la valorile lor de piata de la data
respectivd; in cazul in care valoarea de piata a unei
pozitii nu este disponibild la o anumitd data,
institutiile utilizeaza valoarea justd pentru pozitia
respectivd de la data vizatd; in cazul in care
valoarea de piata si valoarea justd a unei pozitii nu
sunt disponibile la o anumitd datd, institutiile
utilizeaza cea mai recentd valoare de piatd sau
valoare justd pentru pozitia respectiva,

(b) valoarea absolutd a pozitiei lungi agregate se
adund cu valoarea absoluta a pozitiei scurte
agregate;

(c) sunt incluse toate pozitiile pe instrumente
financiare derivate, cu exceptia instrumentelor
financiare derivate de credit care sunt recunoscute
ca acoperiri interne impotriva expunerilor la riscul
de credit din afara portofoliului de tranzactionare.

in sensul primului paragraf, pozitiile lungi si scurte
au acelasi inteles ca cel stabilit la articolul 94
alineatul (3). In sensul primului paragraf, valoarea
pozitiei lungi (scurte) agregate este egald cu suma

instrumente financiare derivate pe baza datelor din ultima
zi a fiecarei luni, in conformitate cu urmatoarele cerinte:
22.1. pozitiile pe instrumente financiare derivate se
evalueaza la valorile lor de piata de la data evaluarii; in
cazul in care valoarea de piatd a unei pozitii nu este
disponibila la data evaludrii, bancile utilizeazd valoarea
justd pentru pozitia respectivd la data la care este
disponibild; in cazul in care valoarea de piata si valoarea
justa a unei pozitii nu sunt disponibile la o anumita data,
bancile utilizeazd cea mai recentd valoare de piatd sau
valoare justd pentru pozitia respectiva,

22.2. valoarea absolutd a pozitiei lungi agregate se aduna
cu valoarea absoluta a pozitiilor scurte agregate;

22.3. sunt incluse toate pozitiile pe instrumente
financiare derivate, cu exceptia instrumentelor financiare
derivate de credit care sunt recunoscute ca acoperiri
interne impotriva expunerilor la riscul de credit din afara
portofoliului de tranzactionare.

23. Potrivit punctului 22, pozitiile lungi si scurte au
acelasi inteles ca cel stabilit la punctul 136 din
Regulamentul nr.109/2018. in sensul punctului 22,
valoarea pozitiei lungi (scurte) agregate este egala cu
suma valorilor pozitiilor lungi (scurte) individuale incluse
in calcul in conformitate cu subpunctul 22.3.

24. Prin derogare de la punctele 20 sau 21, in cazul in care
banca la nivel individual depaseste limitele la punctele
mentionate, dar la nivel consolidat se incadreaza in aceste
limite, banca este in drept sa aplice una din metodele
prevazute in capitolul III sau IV, cu aprobarea prealabila
a Bancii Nationale a Moldovei.




Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Observatiile
compatibilitate
6 7 8 9

valorilor pozitiilor lungi (scurte) individuale
incluse in calcul in conformitate cu litera (c).

(4) Prin derogare de la alineatul (1) sau (2), dupa
caz, dacd activitatea cu instrumente financiare
derivate pe baza consolidata nu depaseste pragurile
stabilite la alineatul (1) sau (2), dupa caz, o
institutie care este inclusa in consolidare si care ar
trebui sa aplice metoda prevazutd in sectiunea 3 sau
4, deoarece depaseste pragurile respective pe baza
individuala, are ca alternativa, sub rezerva
aprobarii din partea autoritatilor competente,
optiunea de a aplica metoda care s-ar aplica pe baza
consolidata.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

25. Pentru eliberarea aprobarii prealabile banca inainteaza
catre Banca Nationalda a Moldovei o cerere la care se
anexeazd documentele §i informatiile care argumenteaza
solicitarea/confirma daca sunt indeplinite cerintele
prevazute la punctul 24 sau 34, dupa caz.

26. Cererea, precum si documentele/ informatiile necesare
specificate In anexa 1 la regulament se prezinta la Banca
Nationald a Moldovei in limba romana si se semneaza de
catre persoana imputernicita de banca.

27. in cazul in care documentele/ informatiile specificate
la punctul 25 nu corespund punctelor 25 sau 26, Banca
Nationald a Moldovei instiinteaza in scris banca despre
acest fapt in termen de 5 zile lucratoare de la data
depunerii cererii. Banca, in termen de 10 zile lucratoare
de la data receptionarii scrisorii Bancii Nationale a
Moldovei, completeaza si prezintd la Banca Nationald a
Moldovei documentele si/sau informatiile care lipsesc.
28. in cazul in care banca nu completeazi in termenul
prevazut la punctul 27 setul de documente si informatii,
Banca Nationald a Moldovei informeaza banca despre
incetarea procedurii administrative in termen de 3 zile
lucratoare de la expirarea termenului acordat.

Pentru acordarea aprobarii prealabile, s-a folosit o creatie
nationalad adaptata cadrului legislativ intern, pentru o aplicare
eficientd si conforma cu normele europene.
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29. In termen de 60 de zile lucritoare de la data primirii
setului complet de documente si informatii in
conformitate cu prezentul capitol, Banca Nationald a
Moldovei elibereaza aprobarea prealabila
corespunzatoare sau respinge cererea, informand in scris
banca despre decizia sa. Daca este necesard o examinare
suplimentara sau este nevoie de mai mult timp pentru
prelucrarea informatiilor si documentelor, termenul poate
fi prelungit cu cel mult 30 de zile lucratoare, cu notificarea
bancii.

30. In cazul in care documentele si informatiile prezentate
conform prezentului capitol sunt insuficiente pentru a lua
o decizie cu privire la cererea de aprobare prealabila in
contextul punctului 24 sau 34, dupa caz, Banca Nationala
a Moldovei este in drept sd solicite prezentarea
documentelor si a informatiilor suplimentare.

31. Banca este obligatd sa prezinte informatiile si
documentele suplimentare in termenul indicat de Banca
Nationald a Moldovei, perioadd pe parcursul careia
termenul prevazut la punctul 29 se suspenda.

32. In caz de respingere a cererii pentru obtinerea
aprobarii prealabile, se vor indica temeiurile in baza
carora se respinge cererea. Drept temei de respingere a
cererii pentru obfinerea aprobarii prealabile a Bancii
Nationale a Moldovei sunt considerate urmatoarele:

32.1. neindeplinirea cerintelor stabilite la punctul 24 si 34,
dupd caz, pentru obtinerea aprobdrii prealabile
respective, dupd caz si/sau

32.2. prezentarea la Banca Nationalda a Moldovei a
informatiei eronate, neautentice si/sau contradictorii;
32.3. neprezentarea documentelor si informatiilor care
confirma intrunirea de citre banca a cerintelor stabilite la
punctul 24 sau 34, dupa caz, pentru obtinerea aprobarii
prealabile respective.

33. Banca este in drept sa aplice una dintre metodele
prevazute in capitolul IIT sau IV, in contextul punctului
24, incepand cu data eliberarii aprobarii prealabile.
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Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

(5) Institutiile notifica autoritatilor competente
metodele prevazute in sectiunea 4 sau 5 pe care le
utilizeaza sau pe care inceteaza sa le mai utilizeze,
dupd caz, pentru a calcula valoarea expunerii
pentru pozitiile lor pe instrumente financiare
derivate.

34. Bancile sub rezerva aprobarii prealabile a Bancii
Nationale a Moldovei aplica metodele prevazute in
capitolele IV sau V pe care le utilizeaza sau pe care
inceteaza sa le mai utilizeze, dupa caz, pentru a calcula
valoarea expunerii pentru pozitiile lor pe instrumente
financiare derivate.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

Partial compatibil

Legea nr. 202/2017 reglementeaza exclusiv procedura de
aprobarea prealabila”, ceea ce justifica utilizarea acestui
termen in actul national. Spre deosebire de ,notificarea”
prevazutd in actul european, care are un caracter declarativ,
aprobarea prealabild presupune obtinerea unei autorizari
efective inainte de initierea activitatii. Aceasta diferentd
reflecta specificul si cerintele cadrului legislativ intern,
asigurand o aplicare riguroasd si conformd a normelor
nationale in procesul de implementare a reglementarilor
europene.

35. Bancile nu initiaza tranzactii cu instrumente financiare | Compatibil
(6) Institutiile nu deschid tranzactii cu instrumente | derivate si nu cumpdrd sau vand instrumente financiare
financiare derivate si nu cumpird sau vand | derivate cu unicul scop de a respecta oricare dintre
instrumente financiare derivate cu unicul scop de a | conditiile prevazute la punctele 20 si 21 in cursul evaluarii
respecta oricare dintre conditiile previzute la | lunare.
alineatele (1) si (2) in cursul evaluarii lunare. Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
Sectiunea a 4-a Compatibil

Articolul 273b Nerespectarea conditiilor pentru
utilizarea metodelor simplificate de calculare a
valorii  expunerii pentru instrumentele
financiare derivate

(1) O institutie care nu mai indeplineste una sau
mai multe dintre conditiile prevazute la articolul
273a alineatul (1) sau (2) notificd imediat acest
lucru autoritatii competente.

(2) Institutiile inceteaza sa calculeze valorile
expunerilor pentru pozitiile lor pe instrumente
financiare derivate in conformitate cu sectiunea 4
sau 5 si sd calculeze cerintelor de fonduri proprii
pentru riscul CVA in conformitate cu articolul 385,

Nerespectarea conditiilor pentru utilizarea metodelor
simplificate de calculare a valorii expunerii pentru
instrumentele financiare derivate si a abordarii
simplificate pentru calcularea cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul CVA

36. Banca care nu mai indeplineste una sau mai multe
dintre conditiile prevdzute la punctul 20 sau 21
informeaza imediat, dar nu mai tarziu de 2 zile lucritoare,
acest lucru Bancii Nationale a Moldovei.

37. Banca inceteazd sa calculeze valorile expunerilor
pentru pozitiile sale pe instrumente financiare derivate in
conformitate cu capitolele IV sau V si cerintele de fonduri
proprii pentru riscul CVA 1in conformitate cu abordarea
simplificatd din Regulamentul cu privire la tratamentul
riscului de ajustare a evaludrii creditului pentru banci,
dupa caz, in termen de trei luni de la aparitia uneia dintre
urmdtoarele situatii:
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dupa caz, in termen de trei luni de la aparitia uneia | 37.1. banca nu indeplineste conditiile stabilite la
dintre urmatoarele situatii: punctul 20 subpunctul 20.1. sau punctul 21 subpunctul

e e N . . 21.1., dupd caz, sau conditiile stabilite la punctul 20
(a) institutia nu indeplineste conditiile stabilite la subpunctul 20.2. sau punctul 21 subpunctul 21.2., dupa
articolul 273a alineatul (1) litera (a) sau alineatul caz, timp de trei luni consecutive; ’
(2). litera (a), dupﬁ caz, sau_condigiile stab.ilite la 37.’2. banca nu indeplinestf; conditiile stabilite la
?;t)lcﬁlgrfn(i)?méi;t;l (cla)z,htft:irril;()b) dseautarlel:linei;ﬁ gllmlctu(li 2(3 subpunctul 20._1 sau pun_c_tul 21 subpunctul

. .1, dupd caz, sau conditiile stabilite la punctul 20
congecu.tlv.e; R . - e subpunctul 20.2 sau punctul 21 subpunctul 21.2, dupa caz,
(b). institutia nu }ndepllnegte.condltllle stab}hte la timp de peste 6 din cele 12 luni precedente.
artlcglul 273a ahnveatul (1) litera (a) sau ah.n.eatul 38. in cazul in care banca a incetat si calculeze valorile
(2). litera (a), dupa caz, sau.condlgnle Stab.lhte la expunerilor pentru pozitiile sale pe instrumente financiare
artlcqlul 273a ahneuatul (1). litera (b) sau allneatpl derivate in conformitate cu capitolele IV sau V, dupa caz,
(2) litera .(b)’ dupd caz, timp de peste sase din acesteia 1 se permite sd isi calculeze din nou valorile
celel2 l_um”precedente; - . expunerii pentru pozitille pe instrumente financiare
3) InstlFutnle care au 1nf:c?_tat sa calculgze valorile derivate astfel cum este prevazut in capitolele IV sau V si
expunc?rllor pe ntruApozmlle l.or pe instrumente cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA in
ﬁnancn?revderlvate n copformltate cu sectiunea 4 conformitate cu abordarea simplificatd din Regulamentul
sau 3 31 54 calculeAze cermtelgr de fondprl PTOPTL ¢ privire la tratamentul riscului de ajustare a evaluarii
pentvru riscul CVA n conforr{ntate cu articolul 385, creditului pentru banci numai daca demonstreaza Bancii
dupa caz, pot reineepe sa calcule;e valoarea Nationale a Moldovei ca toate conditiile prevazute la
expunerii - pentru pozitiile lor pe 1nstrumenAte punctul 20 sau 21 au fost indeplinite pentru o perioada
financiare derivate, astfel cum se prevede in nefntrerupta de un an.
sectiunea 4 sau 5, si cerintelor de fonduri proprii
pentru riscul CVA in conformitate cu articolul 385
numai dacd demonstreaza autoritatii competente ca Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
toate conditiile prevazute la articolul 273a alineatul
(1) sau (2) au fost indeplinite pentru o perioada
neintreruptd de un an.
Capitolul 11T Compatibil

Sectiunea 3

Abordarea standardizata pentru riscul de credit
al contrapartii

Articolul 274 Valoarea expunerii

(1) O institutie poate calcula o singura valoare a
expunerii la nivelul setului de compensare pentru
toate tranzactiile care fac obiectul unui acord de

Abordarea standardizati pentru riscul de credit al
contrapartii

Sectiunea 1

Valoarea expunerii

39. Banca poate calcula o singura valoare a expunerii la
nivelul setului de compensare pentru toate tranzactiile
care fac obiectul unui acord de compensare contractuald
in cazul in care sunt indeplinite cumulativ urmatoarele
conditii:




Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Observatiile
compatibilitate
6 7 8 9

compensare contractuald in cazul in care sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) acordul de compensare face parte dintr-unul
dintre tipurile de acorduri de compensare
contractuald mentionate la articolul 295;

(b) acordul de compensare a fost recunoscut de
autoritatile competente in conformitate cu articolul
296;

(c) institutia si-a indeplinit obligatiile prevazute la
articolul 297 in ceea ce priveste acordul de
compensare.

in cazul in care oricare dintre conditiile previzute
la primul paragraf nu este indeplinita, institutia
trateaza fiecare tranzactie ca si cum ar fi propriul
sdu set de compensare.

(2) Institutiile calculeaza valoarea expunerii unui
set de compensare conform abordarii standardizate
pentru riscul de credit al contrapartii dupa cum
urmeaza:

Valoarea expunerii = o * (RC + PFE)

unde:

RC = costul de inlocuire, calculat in conformitate
cu articolul 275; si

PFE = expunerea viitoare potentiald calculata in
conformitate cu articolul 278;

o=14.

39.1. acordul de compensare face parte dintr-unul dintre
tipurile de acorduri de compensare contractuald
mentionate la punctele 106 si 107;

39.2. acordul de compensare a fost recunoscut de Banca
Nationald a Moldovei in conformitate cu punctele 108-
111;

39.3. banca si-a 1indeplinit obligatiile prevazute la
punctele 112-116 in ceea ce priveste acordul de
compensare.

40. In cazul in care oricare dintre conditiile prevazute la
punctul 39 nu este indeplinitd, banca trateaza fiecare
tranzactie ca si cum ar fi propriul sau set de compensare.

41. Bancile calculeazd valoarea expunerii unui set de
compensare conform abordarii standardizate pentru riscul
de credit al contrapartii dupa cum urmeaza:

Valoarea expunerii = o - (RC + PFE)
unde:

RC = costul de inlocuire, calculat in conformitate cu
punctele 49-51; si

PFE = expunerea viitoare potentiala calculatd in
conformitate cu punctele 66-68;

o=14.

42. Valoarea expunerii unui set de compensare care face
obiectul unui contract in marja este plafonata la nivelul
valorii expunerii aceluiasi set de compensare in cazul in
care nu ar face obiectul niciunei forme de contract in
marja.

43. In cazul in care unui set de compensare i se aplicd mai
multe contracte in marja sau in cazul in care acelasi set
de compensare include atdt tranzactii care fac obiectul
unui contract in marjd, cdt §i tranzactii care nu fac
obiectul unui contract in marja, banca isi calculeaza
valoarea expunerii dupd cum urmeaza:

43.1. banca stabileste subseturile ipotetice de compensare
in cauzd, compuse din tranzactiile incluse in setul de
compensare, dupd cum urmeazd:
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(3) Valoarea expunerii unui set de compensare care
face obiectul unui contract in marja este plafonata
la nivelul valorii expunerii aceluiasi set de
compensare in cazul in care nu ar face obiectul
niciunei forme de contract in marja.

(4) In cazul in care unui set de compensare i se
aplica mai multe contracte In marja sau in cazul in
care acelasi set de compensare include atat
tranzactii care fac obiectul unui contract in marja,
cat si tranzactii care nu fac obiectul unui contract
in marja, o institutie isi calculeazd valoarea
expunerii dupd cum urmeaza:

(a) institutia stabileste subseturile ipotetice de
compensare in cauza, compuse din tranzactiile
incluse in setul de compensare, dupa cum urmeaza:

(i) toate tranzactiile care fac obiectul unui contract
in marja si carora li se aplica aceeasi perioada de
risc de marja determinatd in conformitate cu
articolul 285 alineatele (2)-(5) se aloca aceluiasi
subset de compensare;

(ii) toate tranzactiile care nu fac obiectul unui
contract in marja se alocd aceluiasi subset de
compensare, care este distinct de subseturile de
compensare stabilite in conformitate cu punctul (i)
de la prezentul alineat;

(b) institutia calculeazd costul de finlocuire al
setului de compensare in conformitate cu articolul
275 alineatul (2), ludnd in considerare toate
tranzactiile din cadrul setului de compensare,
indiferent daca fac sau nu obiectul unui contract in
marja, si aplica toate cerintele urmatoare:

(1) CMV se calculeaza pentru toate tranzactiile din
cadrul unui set de compensare, inainte de a deduce
orice garantie reala detinutd sau furnizata, in cazul
in care valorile de piata pozitive si negative sunt
compensate la calcularea CMV;

43.1.1. toate tranzactiile care fac obiectul unui contract
in marjd si carora li se aplicd aceeasi perioada de risc de
marja determinata in conformitate cu punctele 181-186 se
aloca aceluiasi subset de compensare;
43.1.2. toate tranzactiile care nu fac obiectul unui
contract in marja se aloca aceluiasi subset de
compensare, care este distinct de subseturile de
compensare stabilite in conformitate cu subpunctul
43.1.1.;
43.2. banca calculeaza costul de inlocuire al setului de
compensare in conformitate cu punctul 50, ludnd in
considerare toate tranzactiile din cadrul setului de
compensare, indiferent daca fac sau nu obiectul unui
contract in marja, si aplica toate ceringele urmatoare:
43.2.1. CMV se calculeaza pentru toate tranzactiile din
cadrul unui set de compensare, inainte de a deduce orice
garantie reald definutd sau furnizatd, in cazul in care
valorile de piatd pozitive si negative sunt compensate la
calcularea CMV;
43.2.2. NICA, VM, TH si MTA, dupa caz, se calculeaza
separat ca sumd a aceloragsi date de intrare aplicabile
fiecarui contract in marja individual din setul de
compensare;
43.3. banca calculeazd expunerea viitoare potentiald a
setului de compensare mentionata la punctele 66-68 prin
aplicarea urmatoarelor ceringe:
43.3.1. calculeaza multiplicatorul indicat la punctul 66,
bazdndu-se pe datele de intrare CMV, NICA si VM, dupad
caz, in conformitate cu subpunctul 43.2.

AddOn(®
43.3.2. calculeaza = in conformitate cu punctele
66-68, separat pentru fiecare subset ipotetic de
compensare mentionat la subpunctul 43.1.
44. Bancile pot stabili ca valoarea expunerii sa fie zero
pentru un set de compensare care indeplineste cumulativ
urmatoarele conditii:
44.1. setul de compensare este alcdtuit exclusiv din
optiuni vandute;

44.2. valoarea curentd de piatd a setului de compensare
este in orice moment negativa,
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(ii) NICA, VM, TH si MTA, dupa caz, se
calculeaza separat ca sumd a acelorasi date de

intrare aplicabile fiecdrui contract in marja
individual din setul de compensare;
(c) institutia calculeazd expunerea viitoare

potentiald a setului de compensare mentionata la
articolul 278 prin aplicarea tuturor cerintelor
urmatoare:

(i) multiplicatorul mentionat la articolul 278
alineatul (1) se bazeaza pe datele de intrare CMV,
NICA si VM, dupa caz, in conformitate cu litera
(b) de la prezentul alineat;

AddOn@
(i) = calculeaza in conformitate cu
articolul 278, separat pentru fiecare subset ipotetic
de compensare mentionat la litera (a) de la
prezentul alineat.

(5) Institutiile pot stabili ca valoarea expunerii sa
fie zero pentru un set de compensare care
indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

(a) setul de compensare este alcatuit exclusiv din
optiuni vandute;

(b) valoarea curentd de piatda a setului de
compensare este in orice moment negativa;

(c) prima pentru toate optiunile incluse in setul de
compensare a fost primitd in avans de catre
institutie pentru a garanta executarea contractelor;

(d) setul de compensare nu face obiectul niciunui
contract in marja.

(6) Intr-un set de compensare, institutiile inlocuiesc
o0 tranzactie care este o combinatie liniara finita de

44.3. prima pentru toate optiunile incluse in setul de
compensare a fost primitd in avans de citre banca pentru
a garanta executarea contractelor;

44.4. setul de compensare nu face obiectul niciunui
contract in marja.

45. intr-un set de compensare, bancile inlocuiesc o
tranzactie care este o combinatie liniara finitd de optiuni
call sau put cumpdrate sau vandute cu toate optiunile
individuale care formeaza combinatia liniara respectiva,
privite ca o tranzactie individuald, pentru a calcula
valoarea expunerii setului de compensare. Fiecare
combinatie de optiuni de acest tip este consideratd ca o
tranzactie individuala din setul de compensare in care este
inclusd combinatia pentru a calcula valoarea expunerii.

46. Prin derogare de la punctul 45, bancile inlocuiesc o
optiune digitald vanilla al carei pret de exercitare este egal
cu K cu combinatia relevanta de tip collar a doud optiuni
vanilla call sau put vandute si cumparate care indeplinesc
urmatoarele cerinte:

46.1. cele doud optiuni ale combinatiei de tip collar au:

46.1.1. aceeasi datd de expirare si acelasi pret la vedere
sau la termen al instrumentului-suport ca optiunea digitala
vanilla;

46.1.2. preturi de exercitare egale cu 0,95K si, respectiv,
1,05K;

46.2. combinatia de tip collar reproduce exact
randamentul optiunii digitale vanilla in afara intervalului
dintre cele doud preturi de exercitare mentionate la
subpunctul 46.1.

47. Pozitia de risc a celor doud optiuni din combinatia de
tip collar mentionata la punctul 46 se calculeaza separat,
in conformitate cu punctul 69.

48. Valoarea expunerii unei tranzactii cu instrumente
financiare derivate de credit care reprezintd o pozitie
lunga in suport poate fi plafonatd la valoarea primei
neplatite restante, cu conditia ca aceasta sa fie tratata drept
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optiuni call sau put cumparate sau vandute cu toate
optiunile individuale care formeazd combinatia
liniarda respectiva, privite ca o tranzactie
individuala, pentru a calcula valoarea expunerii
setului de compensare in conformitate cu prezenta
sectiune. Fiecare combinatie de optiuni de acest tip
este consideratd ca o tranzactie individuald din
setul de compensare in care este inclusa combinatia
pentru a calcula valoarea expunerii.

Prin derogare de la primul paragraf, institutiile
inlocuiesc o optiune digitala vanilla al carei pret de
exercitare este egal cu K cu combinatia relevanta
de tip collar a doud optiuni vanilla call sau put
vandute si cumparate care indeplinesc urmatoarele
cerinte: (a) cele doud optiuni ale combinatiei de tip
collar au: (i) aceeasi data de expirare si acelasi pret
la vedere sau la termen al instrumentului-suport ca
optiunea digitald vanilla; (ii) preturi de exercitare
egale cu 095K si, respectiv, 1,05°K; (b)
combinatia de tip collar reproduce exact
randamentul optiunii digitale vanilla in afara
intervalului dintre cele doud preturi de exercitare
mentionate la litera (a). Pozitia de risc a celor doua
optiuni din combinatia de tip collar mentionata la
al doilea paragraf se calculeaza separat, in
conformitate cu articolul 279.

(7) Valoarea expunerii unei tranzactii cu
instrumente financiare derivate de credit care
reprezintd o pozitie lungd in suport poate fi
plafonata la cuantumul primei neplatite restante, cu
conditia ca aceasta sa fie tratatd drept propriul sdu
set de compensare care nu face obiectul unui
contract in marja.

propriul sdu set de compensare care nu face obiectul unui
contract in marja.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025, cu
exceptia pct.43 - prevedere noud - Inclusa prin Proiectul
HCE al BNM de modificare a Regulamentului
nr.220/2025

Articolul 275 Costul de inlocuire

(1) Institutiile calculeaza costul de inlocuire RC
pentru seturile de compensare care nu fac obiectul

Sectiunea a 2-a

Costul de inlocuire

Compatibil
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unui contract in marjda in conformitate cu | 49. Bancile calculeaza costul de inlocuire RC pentru

urmatoarea formula:
RC =max{CMV — NICA, 0}

(2) Institutiile calculeaza costul de inlocuire pentru
seturile de compensare individuale care fac
obiectul unui contract in marja in conformitate cu
urmatoarea formula:

RC = max{CMV — VM - NICA, TH + MTA —
NICA, 0}

unde:
RC = costul de inlocuire;

VM = valoarea ajustatd in functie de volatilitate a
marjei de variatie nete primite sau furnizate, dupa
caz, pentru setul de compensare in mod regulat
pentru a atenua variatiile valorii de piata curente a
setului de compensare;

TH = pragul de marja aplicabil setului de
compensare conform contractului in marja sub care
institutia nu poate solicita garantii reale; si

MTA = suma minima de transfer aplicabila setului
de compensare conform contractului in marja.

(3) Institutiile calculeaza costul de inlocuire pentru
seturile de compensare multiple care fac obiectul
aceluiasi contract in marja in conformitate cu
urmatoarea formula:

seturile de compensare care nu fac obiectul unui contract
in marja in conformitate cu urmatoarea formula:

RC =max{CMV —NICA, 0}

50. Bancile calculeaza costul de inlocuire pentru seturile
de compensare individuale care fac obiectul unui contract
in marja in conformitate cu urmatoarea formula:

RC =max{CMV — VM - NICA, TH + MTA — NICA, 0}
unde:
RC = costul de inlocuire;

VM = valoarea ajustata in functie de volatilitatea marjei
de variatie nete primite sau furnizate, dupa caz, pentru
setul de compensare in mod regulat pentru a atenua
variatiile valorii de piatd curente a setului de compensare;

TH = pragul de marja aplicabil setului de compensare
conform contractului in marja sub care banca nu poate
solicita garantii reale; si

MTA = suma minima de transfer aplicabila setului de
compensare conform contractului in marja.

51. Banca calculeaza costul de inlocuire pentru seturile de
compensare multiple care fac obiectul aceluiasi contract
in marja in conformitate cu urmatoarea formula:

RC= m&‘({ima}({clﬂ",u} — max {VMyga + NICAy, 0} u} + max {Xmm{m\nn,u} — min {VMygq + NICAy 4, 0) ,u}

[

unde:
RC = costul de inlocuire;

i = indicele care desemneaza seturile de compensare care
fac obiectul contractului in marja individual,

CMVi = valoarea de piata curenta a setului de compensare
i;
VMwma = suma valorilor ajustate in functie de volatilitatea
garantiilor reale primite sau furnizate, dupa caz, pentru
seturi de compensare multiple in mod regulat cu scopul de

a atenua variatiile valorii de piatd curente a acestora; si
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NICAma = suma valorilor ajustate in functie de

e O 0 g, 00 e i O, iy £

i
unde:
RC = costul de inlocuire;

i = indicele care desemneaza seturile de
compensare care fac obiectul contractului In marja
individual;

CMV i = valoarea de piatd curentd a setului de
compensare i;

VM ma = suma valorilor ajustate in functie de
volatilitate ale garantiilor reale primite sau
furnizate, dupd caz, pentru seturi de compensare
multiple in mod regulat cu scopul de a atenua
variatiile valorii de piata curente a acestora; si

NICA wma = suma valorilor ajustate in functie de
volatilitate ale garantiilor reale primite sau
furnizate, dupd caz, pentru seturi de compensare
multiple, altele decat VM wma .

in sensul primului paragraf, NICA ma poate fi
calculata la nivel de tranzactie, la nivel de set de
compensare sau la nivelul tuturor seturilor de
compensare carora li se aplica contractul in marja,
in functie de nivelul la care se aplica acesta.

volatilitatea garantiilor reale primite sau furnizate, dupa
caz, pentru seturi de compensare multiple, altele decat
VMwma .

In sensul prezentului punct, NICAwma poate fi calculati la
nivel de tranzactie, la nivel de set de compensare sau la
nivelul tuturor seturilor de compensare carora li se aplica
contractul in marja, in functie de nivelul la care se aplica
acesta.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
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Articolul 276 Recunoasterea si tratamentul
aplicat garantiilor reale

(1) In sensul prezentei sectiuni, institutiile
calculeaza valoarea garantiilor reale aferente VM,
VMwma , NICA si NICAwma , prin aplicarea tuturor
cerintelor urmatoare:

(a) in cazul in care toate tranzactiile incluse intr-un
set de compensare fac parte din portofoliul de
tranzactionare, sunt recunoscute numai garantiile
reale eligibile in temeiul articolelor 197 si 299;

(b) in cazul in care un set de compensare cuprinde
cel putin o tranzactie din afara portofoliului de
tranzactionare, sunt recunoscute numai garantiile
reale eligibile 1n temeiul articolului 197;

(c) garantiile reale primite de la o contraparte sunt
recunoscute cu semn pozitiv, iar garantiile reale
furnizate unei contrapar{i sunt recunoscute cu semn
negativ;

(d) valoarea ajustatd pentru volatilitate a oricarui
tip de garantii reale primite sau furnizate se
calculeaza in conformitate cu articolul 223; in
scopul efectudrii acestui calcul, institutiile nu
utilizeaza metoda prevazuta la articolul 225;

(e) aceeasi garantie reald nu este inclusa in acelasi
timp si in VM, si in NICA;

(f) aceeasi garantie reala nu este inclusa in acelasi
timp si in VMwa , i in NICAwma ;

(g) nicio garantie reald furnizatd de contraparte
care este separatd de activele contrapartii

Recunoasterea si tratamentul aplicat garantiilor reale

52.  in sensul prezentei sectiuni, bancile calculeazi
valoarea garantiilor reale aferente VM, VMwma, NICA si
NICAwma, prin aplicarea tuturor cerintelor urmatoare:

52.1. 1ncazul in care toate tranzactiile incluse intr-un set
de compensare fac parte din portofoliul de tranzactionare,
sunt recunoscute numai garantiile reale eligibile in
temeiul punctului 25 din Regulamentul nr.112/2018 si
punctelor 118-124;

52.2. 1in cazul in care un set de compensare cuprinde cel
putin o tranzactie din afara portofoliului de tranzactionare,
sunt recunoscute numai garantiile reale eligibile in
temeiul punctului 25 din Regulamentul nr.112/2018;

52.3. garantiile reale primite de la o contraparte sunt
recunoscute cu semn pozitiv, iar garantiile reale furnizate
unei contraparti sunt recunoscute cu semn negativ;

52.4. wvaloarea ajustatd pentru volatilitatea oricarui tip
de garantii reale primite sau furnizate se calculeaza in
conformitate cu punctele 84-94 din Regulamentul
nr.112/2018;

52.5. aceeasi garantie reald nu este inclusa in acelasi
timp si in VM, si in NICA;

52.6. aceeasi garantie reald nu este inclusd in acelasi
timp si In VMwma, si In NICAwma;

52.7. nicio garantie reala furnizata de contraparte care
este separatda de activele contrapartii respective si, ca
urmare a separarii, este indisponibild in caz de
insovabilitate sau in caz de intrare in stare de
nerambursare ori de insovabilitate a contrapartii
respective nu este recunoscutd in calcularea NICA si a
NICAMma.

53. Pentru a calcula valoarea ajustatd in functie de
volatilitatea garantiilor reale furnizate mentionate la
punctul 52, subpunctul 52.4., bancile inlocuiesc formula
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respective §i, ca urmare a separarii, este
indisponibild in caz de faliment sau in caz de
intrare 1n stare de nerambursare ori de insolventa a
contrapartii respective nu este recunoscutd in
calcularea NICA si a NICAmAa .

(2) Pentru a calcula valoarea ajustatd in functie de
volatilitate a garantiilor reale furnizate mentionate
la alineatul (1) litera (d) de la prezentul articol,
institutiile inlocuiesc formula prevazuta la articolul
223 alineatul (2) cu formula urmatoare:

CVA=C : (1 +Hc+fo)
unde:

Cva = valoarea ajustatd in functie de volatilitate a
garantiilor reale furnizate; si

C = garantiile reale;

Hc si Hix sunt definite in conformitate cu articolul
223 alineatul (2).

(3) In sensul alineatului (1) litera (d), institutiile
stabilesc perioada de lichidare relevanta pentru
calcularea valorii ajustate in functie de volatilitate
a garantiilor reale primite sau furnizate in
conformitate cu unul dintre urmatoarele orizonturi
de timp:

(a) un an pentru seturile de compensare mentionate
la articolul 275 alineatul (1);

(b) perioada de risc de marja determinatd in
conformitate cu articolul 279¢ alineatul (1) litera
(b) pentru seturile de compensare mentionate la
articolul 275 alineatele (2) si (3).

prevazutd la punctele 87 si 88 din Regulamentul
nr.112/2018 cu formula urmatoare:

CVA=C " (1+Hc+Hfx)
unde:

Cva = valoarea ajustatd in functie de volatilitatea
garantiilor reale furnizate; si

C = garantiile reale;
He si Hi sunt definite in conformitate cu punctul 87 din
Regulamentul nr.112/2018.

54. in sensul punctului 52 subpunctului 52.4., bancile
stabilesc perioada de lichidare relevanta pentru calcularea
valorii ajustate in functie de volatilitatea garantiilor reale
primite sau furnizate timp de un an pentru seturile de
compensare mentionate la punctul 49.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
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Articolul 277 1Incadrarea tranzactiilor fin | Secfiunea a 4-a Compatibil

categorii de risc

(1) Institutiile incadreaza fiecare tranzactie dintr-
un set de compensare intr-una din urmatoarele
categorii de risc pentru a determina expunerea
viitoare potentiala a setului de compensare
mentionata la articolul 278:

(a) riscul de ratd a dobanzii;

(b) riscul valutar;

(c) riscul de credit;

(d) riscul privind titlurile de capital,
(e) riscul de marf3;

(f) alte riscuri.

(2) Institutiile efectueaza incadrarea mentionata la
alineatul (1) in functie de determinantul de risc
principal al wunei tranzactii cu instrumente
financiare derivate. Determinantul de risc principal
este singurul determinant de risc semnificativ al
unei tranzactii cu instrumente financiare derivate.

(3) Prin derogare de la alineatul (2), institutiile
incadreaza tranzactiile cu instrumente financiare
derivate care au mai mult de un determinant de risc
semnificativ in mai multe categorii de risc. in cazul
in care toti determinantii de risc semnificativi ai
uneia dintre aceste tranzactii fac parte din aceeasi
categorie de risc, institutiile nu sunt obligate sd
incadreze tranzactia respectiva in categoria de risc
respectivad decat o singura data, pe baza celui mai
semnificativ dintre determinantii de risc. in cazul
in care determinantii de risc semnificativi ai uneia
dintre aceste tranzactii fac parte din categorii de
risc diferite, institutiile ncadreaza tranzactia
respectiva o singura data in fiecare categorie de risc
pentru care tranzactia are cel putin un determinant
de risc semnificativ, pe baza celui mai semnificativ
dintre determinantii de risc din categoria de risc in
cauza.

incadrarea tranzactiilor in categorii de risc

55. Bancile incadreaza fiecare tranzactie dintr-un set de
compensare intr-una din urmadtoarele categorii de risc
pentru a determina expunerea viitoare potentiald a setului
de compensare mentionata la punctele 66-68:

65.1. riscul de ratd a dobénzii;

65.2. riscul valutar;

65.3. riscul de credit;

65.4. riscul privind titlurile de capital;
65.5. riscul de marfa;

65.6. alte riscuri.

56. Bancile efectueaza incadrarea mentionata la punctul
55 in functie de determinantul de risc principal al unei
tranzactii cu  instrumente financiare  derivate.
Determinantul de risc principal este singurul determinant
de risc semnificativ al unei tranzactii cu instrumente
financiare derivate.

57. Prin derogare de la punctul 56, bancile incadreaza
tranzactiile cu instrumente financiare derivate care au mai
mult de un determinant de risc semnificativ in mai multe
categorii de risc. In cazul in care toti determinantii de risc
semnificativi ai uneia dintre aceste tranzactii fac parte din
aceeasi categorie de risc, bancile nu sunt obligate sa
incadreze tranzactia respectivd in categoria de risc
respectiva decat o singura datd, pe baza celui mai
semnificativ dintre determinantii de risc. in cazul in care
determinantii de risc semnificativi ai uneia dintre aceste
tranzactii fac parte din categorii de risc diferite, bancile
incadreaza tranzactia respectiva o singurd datd in fiecare
categorie de risc pentru care tranzactia are cel putin un
determinant de risc semnificativ, pe baza celui mai
semnificativ dintre determinantii de risc din categoria de
risc in cauza.

58. Prin derogare de la punctele 55-57, la incadrarea
tranzactiilor in categoriile de risc enumerate la punctul 55,
bancile aplica urmatoarele cerinte:

58.1. in cazul in care determinantul de risc principal
al unei tranzactii sau cel mai semnificativ determinant de
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(4) In pofida alineatelor (1), (2) si (3), la incadrarea
tranzactiilor in categoriile de risc enumerate la
alineatul (1), institutiile aplica urmatoarele cerinte:

(a) in cazul in care determinantul de risc principal
al unei tranzactii sau cel mai semnificativ
determinant de risc intr-o anumita categorie de risc
pentru tranzactiile mentionate la alineatul (3) este
o variabild legata de inflatie, institutiile incadreaza
tranzactia respectiva in categoria de risc de ratd a
dobanzii;

(b) in cazul in care determinantul de risc principal
al unei tranzactii sau cel mai semnificativ
determinant de risc intr-o anumita categorie de risc
pentru tranzactiile mentionate la alineatul (3) este
o variabila legata de conditiile climatice, institutiile
incadreaza tranzactia respectiva in categoria de risc
de marfa.

(5) ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice
de reglementare pentru a preciza:

(a) metoda pentru identificarea tranzactiilor cu un
singur determinant de risc semnificativ;

(b) metoda pentru identificarea tranzactiilor cu mai
mult de un determinant de risc semnificativ si
pentru identificarea celui mai semnificativ dintre
determinantii de risc respectivi in sensul alineatului
A3).

ABE prezintda Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de reglementare pana la 28
decembrie 2019.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa
prezentul regulament prin adoptarea standardelor
tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

risc intr-o anumita categorie de risc pentru tranzactiile
mentionate la punctul 57 este o variabila legata de inflatie,
bancile incadreaza tranzactia respectiva in categoria de
risc de ratd a dobanzii;

58.2. in cazul in care determinantul de risc principal
al unei tranzactii sau cel mai semnificativ determinant de
risc intr-o anumita categorie de risc pentru tranzactiile
mentionate la punctul 57 este o variabild legatd de
conditiile climatice, bancile incadreaza tranzactia
respectiva in categoria de risc de marfa.

58, Metoda pentru identificarea tranzactiilor cu un
singur determinant de risc semnificativ si a celor cu mai
mult de un determinant de risc semnificativ, precum si
pentru identificarea celui mai semnificativ dintre
determinantii de risc respectivi in sensul punctului 57 este
expusd in anexa 2 la prezentul regulament.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025, cu
exceptia pct.58'. - prevedere noud - Inclusd prin Proiectul
HCE al BNM de modificare a Regulamentului
nr.220/2025
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Articolul 277a Seturi de acoperire a riscului Sectiunea a 5-a Compatibil

(1) Institutiile stabilesc seturile de acoperire a
riscului relevante pentru fiecare categorie de risc a
unui set de compensare si atribuie fiecare tranzactie
acestor seturi de acoperire a riscului, dupad cum
urmeaza:

(a) tranzactiile incadrate in categoria de risc de rata
a dobanzii se atribuie aceluiasi set de acoperire a
riscului numai in cazul in care determinantul lor de
risc principal sau cel mai semnificativ determinant
de risc intr-o anumitd categorie de risc pentru
tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3)
este denominat in aceeasi moneda;

(b) tranzactiile incadrate in categoria de risc valutar
se atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului
numai 1n cazul in care determinantul lor de risc
principal sau cel mai semnificativ determinant de
risc intr-o anumitd categoriec de risc pentru
tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3)
se bazeaza pe aceeasi pereche de monede;

(c) toate tranzactiile incadrate in categoria de risc
de credit se atribuie aceluiasi set de acoperire a
riscului;

(d) toate tranzactiile incadrate in categoria de risc
privind titlurile de capital se atribuie aceluiasi set
de acoperire a riscului;

(e) tranzactiile incadrate 1n categoria de risc de
marfa se atribuie unuia din urmatoarele seturi de
acoperire a riscului in functie de natura
determinantului lor de risc principal sau cel mai
semnificativ determinant de risc intr-o anumitd
categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la
articolul 277 alineatul (3):

(i) energie;
(ii) metale;

(iii) produse agricole;

Seturi de acoperire a riscului

59. Bancile stabilesc seturile de acoperire a riscului
relevante pentru fiecare categorie de risc a unui set de
compensare si atribuie fiecare tranzactie acestor seturi de
acoperire a riscului, dupa cum urmeaza:

59.1. tranzactiile incadrate in categoria de risc de rata a
dobanzii se atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului
numai in cazul in care determinantul lor de risc principal
sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o
anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la
punctul 57 este denominat in aceeasi moneda;

59.2. tranzactiile Incadrate in categoria de risc valutar se
atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului numai in cazul
in care determinantul lor de risc principal sau cel mai
semnificativ determinant de risc intr-o anumita categorie
de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 57 este
denominat in aceeasi moneda;

59.3. toate tranzactiile incadrate in categoria de risc de
credit se atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului;
59.4. toate tranzactiile incadrate in categoria de risc
privind titlurile de capital se atribuie aceluiasi set de
acoperire a riscului;

59.5. tranzactiile incadrate in categoria de risc de marfa se
atribuie unuia din urmatoarele seturi de acoperire a
riscului in functie de natura determinantului lor de risc
principal sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-
0 anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate
la punctul 57:

59.5.1.  energie;

59.5.2. metale;

59.5.3. produse agricole;

59.5.4. alte marfuri,

59.5.5. conditii climatice;

59.6. tranzactiile Incadrate in alte categorii de risc se

atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului numai in cazul
in care determinantul lor de risc principal sau cel mai
semnificativ determinant de risc intr-o anumitd categorie
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(iv) alte marfuri;

(v) conditii climatice;

(f) tranzactiile incadrate in alte categorii de risc se
atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului numai
in cazul in care determinantul lor de risc principal
sau cel mai semnificativ determinant de risc Intr-o
anumitd categorie de risc pentru tranzactiile
mentionate la articolul 277 alineatul (3) este
identic.

in sensul primului paragraf litera (a) de la prezentul
alineat, tranzactiile incadrate in categoria de risc de
ratd a dobanzii care au ca determinant de risc
principal o variabila legata de inflatie se atribuie
unor seturi de acoperire a riscului distincte, altele
decat seturile de acoperire a riscului stabilite pentru
tranzactiile incadrate in categoria de risc de ratd a
dobanzii care nu au ca determinant de risc principal
o variabild legatd de inflatie. Tranzactiile
respective se atribuie aceluiasi set de acoperire a
riscului numai in cazul in care determinantul lor de
risc principal sau cel mai semnificativ determinant
de risc intr-o anumitd categorie de risc pentru
tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3)
este denominat in aceeasi moneda.

(2) Prin derogare de la alineatul (1) de la prezentul
articol, institutiile stabilesc seturi de acoperire a
riscului distincte in fiecare categorie de risc pentru
urmatoarele tranzactii:

(a) tranzactiile pentru care determinantul de risc
principal sau cel mai semnificativ determinant de
risc intr-o anumitd categorie de risc pentru
tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3)
este fie volatilitatea de piata implicitd sau
volatilitatea realizatd a unui determinant de risc, fie
corelatia dintre doi determinanti de risc;

(b) tranzactiile pentru care determinantul de risc
principal sau cel mai semnificativ determinant de
risc intr-o anumitd categorie de risc pentru
tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3)

de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 57 este
identic.

60. in sensul punctului 59 subpunctul 59.1., tranzactiile
incadrate in categoria de risc de rata a dobanzii care au ca
determinant de risc principal o variabild legata de inflatie
se atribuie unor seturi de acoperire a riscului distincte,
altele decat seturile de acoperire a riscului stabilite pentru
tranzactiile incadrate in categoria de risc de ratd a dobanzii
care nu au ca determinant de risc principal o variabild
legatd de inflatie. Tranzactiile respective se atribuie
aceluiasi set de acoperire a riscului numai in cazul in care
determinantul lor de risc principal sau cel mai
semnificativ determinant de risc intr-o anumita categorie
de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 57 este
denominat in aceeasi moneda.

61. Prin derogare de la punctele 59 si 60, bancile stabilesc
seturi de acoperire a riscului distincte in fiecare categorie
de risc pentru urmatoarele tranzactii:

61.1. tranzactiile pentru care determinantul de risc
principal sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-
0 anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate
la punctul 57 este fie volatilitatea de piata implicita sau
volatilitatea realizatd a unui determinant de risc, fie
corelatia dintre doi determinanti de risc;

61.2. tranzactiile pentru care determinantul de risc
principal sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-
0 anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate
la punctul 57 este reprezentat de diferenta dintre doi
determinanti de risc incadrati in aceeasi categorie de risc
sau tranzactiile care constau in doud segmente de plata
denominate in aceeasi monedd si pentru care un
determinant de risc din aceeasi categorie de risc ca si
principalul determinant de risc este inclus in celalalt
segment de plata decat cel care contine determinantul de
risc principal.

62. In sensul punctului 61 subpunctului 61.1., bancile
atribuie tranzactiile aceluiasi set de acoperire a riscului din
categoria de risc relevantd numai in cazul in care
determinantul de risc principal al acestora sau cel mai
semnificativ determinant de risc intr-o anumita categorie
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este reprezentat de diferenta dintre doi
determinanti de risc incadrati in aceeasi categorie
de risc sau tranzactiile care constau in doua
segmente de platd denominate in aceeasi moneda si
pentru care un determinant de risc din aceeasi
categorie de risc ca si principalul determinant de
risc este inclus 1n celdlalt segment de platd decat
cel care contine determinantul de risc principal.

in sensul literei (a) de la primul paragraf de la
prezentul alineat, institutiile atribuie tranzactiile
aceluiasi set de acoperire a riscului din categoria de
risc relevantd numai in cazul in care determinantul
de risc principal al acestora sau cel mai
semnificativ determinant de risc intr-o anumitd
categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la
articolul 277 alineatul (3) este identic.

in sensul literei (b) de la primul paragraf,
institutiile atribuie tranzactiile aceluiasi set de
acoperire a riscului din categoria de risc relevanta
numai in cazul in care perechea de determinanti de
risc din tranzactiile mentionate la litera (b) este
identica, iar intre cei doi determinanti de risc care
fac parte din pereche existd o corelatie pozitiva. In
caz contrar, institutiile atribuie tranzactiile
mentionate la primul paragraf litera (b) unuia dintre
seturile de acoperire a riscului stabilite in
conformitate cu alineatul (1), doar pe baza unuia
dintre cei doi determinanti de risc mentionati la
primul paragraf litera (b).

in sensul primului paragraf litera (a) de la prezentul
alineat, institutiile atribuie tranzactiile unui set de
acoperire a riscului distinct din categoria de risc
relevantd urmand aceeasi alcdtuire a seturilor de
acoperire a riscului prevazuta la alineatul (1).

(3) Institutiile pun la dispozitie, la cererea
autoritatilor competente, numarul de seturi de
acoperire a riscului stabilite in conformitate cu
alineatul (2) de la prezentul articol pentru fiecare

de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 57 este
identic.

63. In sensul punctului 61 subpunctului 61.2., bancile
atribuie tranzactiile aceluiasi set de acoperire a riscului din
categoria de risc relevantd numai in cazul in care perechea
de determinanti de risc din tranzactiile mentionate la
punctul 61 subpunctul 61.2. este identica, iar intre cei doi
determinanti de risc care fac parte din pereche existd o
corelatie pozitiva. in caz contrar, bancile atribuie
tranzactiile mentionate la punctul 61 subpunctul 61.2.
unuia dintre seturile de acoperire a riscului stabilite in
conformitate cu punctul 59 doar pe baza unuia dintre cei
doi determinanti de risc mentionati la punctul 61
subpunctul 61.2.

64. In sensul punctului 61 subpunctul 61.1., bancile
atribuie tranzactiile unui set de acoperire a riscului distinct
din categoria de risc relevanta urmand aceeasi alcatuire a
seturilor de acoperire a riscului prevazuta la punctul 59.
65. Bancile pun la dispozitie, la cererea Bancii Nationale
a Moldovei, informatia cu referire la numarul de seturi de
acoperire a riscului stabilite in conformitate cu punctele
61-64 pentru fiecare categorie de risc, impreuna cu
determinantul de risc principal sau cel mai semnificativ
determinant de risc intr-o anumita categorie de risc pentru
tranzactiile mentionate la punctul 57 sau perechea de
determinanti de risc aferenta fiecaruia dintre seturile de
acoperire a riscului respective si cu numarul de tranzactii
din cadrul fiecdrui set de acoperire a riscului.
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categorie de risc, impreuna cu determinantul de risc
principal sau cel mai semnificativ determinant de
risc intr-o anumitd categorie de risc pentru
tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3)
sau perechea de determinanti de risc aferenta
fiecaruia dintre seturile de acoperire a riscului
respective si cu numarul de tranzactii din cadrul
fiecarui set de acoperire a riscului.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

Articolul 278 Expunerea viitoare potentiala

(1) Institutiile calculeazd expunerea viitoare
potentiala a unui set de compensare dupa cum
urmeaza:

PFE = multiplicator - Z AddOn®

unde:
PFE = expunerea viitoare potentiala;

a = indicele care desemneaza categoriile de risc
incluse in calculul expunerii viitoare potentiale a
setului de compensare;

AddOn ® = majorarea pentru categoria de risc a
cal- culata in conformitate cu articolele 280a- 280f,
dupa caz; si

multiplicator (multiplier) = factorul de multiplicare
calculat in conformitate cu formula mentionata la
alineatul (3).

in scopul acestui calcul, institutiile includ
majorarea (add-on) aferentd unei anumite categorii
de risc in calculul expunerii viitoare potentiale a
unui set de compensare in cazul in care cel putin o
tranzactie din setul de compensare a fost incadrata
in categoria de risc respectiva.

Sectiunea a 6-a

Expunerea viitoare potentialda si calculul
pozitiei de risc

66. Bancile calculeaza expunerea viitoare potentiald a
unui set de compensare dupd cum urmeaza:

PFE = multiplicator - Z AddOn®

unde:

PFE = expunerea viitoare potentiala;

a = indicele care desemneaza categoriile de risc incluse in
calculul expunerii viitoare potentiale a setului de
compensare;

AddOn(a) = majorarea pentru categoria de risc calculatd
in conformitate cu punctele 78-98, dupa caz; si
multiplicator (multiplier) = factorul de multiplicare
calculat in conformitate cu formula mentionata la punctul
68.

in scopul acestui calcul, bancile includ majorarea (add-on)
aferentd unei anumite categorii de risc in calculul
expunerii viitoare potentiale a unui set de compensare, in
cazul in care cel putin o tranzactie din setul de compensare
a fost incadrata in categoria de risc respectiva.

67. Expunerea viitoare potentialda a seturilor de
compensare multiple care fac obiectul unui singur
contract in marja, astfel cum se mentioneaza la punctul 51,

Compatibil
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(2) Expunerea viitoare potentiala a seturilor de
compensare multiple care fac obiectul unui singur
contract in marja, astfel cum se mentioneaza la
articolul 275 alineatul (3), se calculeaza ca suma
expunerilor viitoare potentiale a tuturor seturilor de
compensare individuale ca si cum nu ar face
obiectul niciunei forme de contract In marja.

(3) in scopul alineatului (1), multiplicatorul se
calculeaza dupa cum urmeaza:

{ 1 daciz>0
multipl { G) o (asd - 1) + mg.S'lq,[}J

icator = daca 7

unde:
Prag (floor) m =5 %;
y=2-(1-Pragm) X a AddOn (a)
{ CMV — NICA pentru seturile de
compensare mentionate la articolul
275 alin.(1)
Z CMV — VM - NICA pentru
= seturile de compensare mentionate
la articolul 275 alin.(2)
CMYV i— NICA i pentru seturile de

compensare mentionate la articolul
275 alin.(3)

NICAi= suma independenta netd a garantiilor reale
calculatd numai pentru tranzactiile incluse in setul
de compensare i. NICA i se calculeaza la nivel de
tranzactie sau la nivel de set de compensare, in
functie de contractul in marja.

se calculeaza ca suma expunerilor viitoare potentiale a
tuturor seturilor de compensare individuale ca si cum nu
ar face obiectul niciunei forme de contract in marja.

68. In scopul punctului 66, multiplicatorul se calculeaz
dupd cum urmeaza:

multiplicator ={1 dacd z>0

min{l‘ Prag,, + (1 - Prag,,) - exp Gj} dacfi z< 0

unde:
Prag (floor) m =5 %;
y=2"(1—Pragm) - £ a AddOn(a)

z={ CMV — NICA pentru seturile de compensare

mentionate la punctul 49

CMV — VM — NICA pentru seturile de
compensare mentionate la punctul 50

CMVi — NICAI pentru seturile de compensare
mentionate la punctul 51

NICAi = suma independentd netd a garantiilor reale
calculatd numai pentru tranzactiile incluse in setul de
compensare i. NICAi se calculeaza la nivel de tranzactie
sau la nivel de set de compensare, in functie de contractul
in marja.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
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Articolul 279 Calculul pozitiei de risc 69. Pentm calcularea majorarilor aferente c'ategoriilor de | Compatibil
Pent leul oririlor aferente cat i risc mentionate la punctele 78-98, bancile calculeaza
d:n I;Lilsga Cntlle?lr';eizn?fej Or;:l Ozfrtaici)rleerllee 02a 8%%10;; ()O fr pozitia de risc (RiskPosition) a fiecarei tranzactii dintr-un
T - o . . o270 | set de compensare dupd cum urmeaza:
1nst1tu1;111§ calculea{a ppzma de risc (RiskPosition) Pozitia de risc = & - AdjNot - MF
a fiecdrei tranzactii dintr-un set de compensare unde-
dupa cum urmeaza; 0 = delta reglementat al tranzactiei, calculat in
Pozitia de risc = & - AdjNot - MF conformitate cu formula previzuti la punctele 70 si 71;
unde: AdjNot = valoareq notionald ajustata a .tranzactiei,
§ = delta reglementat al tranzactiei, calculat in calculatd in conforrnlt'flte ou plAmctele 7.2_74; 3 =
conformitate cu formula prevazuta la articolul ME = factorul de ajustare in finctie de scadenfd al
279a: tranzactiei, calculat in conformitate cu formula prevazuta
= ) ) | la punctele 75-76.
AdjNot = valoarea notionala ajustatd a tranzactiei,
calculatd in conformitate cu articolul 279b; si
MEF = factorul de ajustare in functie de scadent al
tranzactiei, calculat in conformitate cu formula
prevazuta la articolul 279c. Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
Compatibil

Articolul 279a Delta reglementat

(1) Institutiile calculeaza delta reglementat dupa
cum urmeaza:

(a) In cazul optiunilor call si put care ii dau dreptul
cumparatorului optiunii s cumpere sau sa vanda
un instrument-suport la un pret pozitiv la o data
unica sau la multiple date din viitor, cu exceptia
cazului in care aceste optiuni sunt incadrate in
categoria de risc de ratd a dobanzii, institutiile
utilizeaza urmatoarea formula:

1u(P/K)+0,5-02-T)
o VT

d =sign-N (type~

unde:
4 = delta reglementat

semn (sign) =— 1 daca tranzactia este o optiune call
vanduta sau o optiune put cumparata;

semn (sign) =+ 1 daca tranzactia este o optiune call
cumpdrata sau o optiune put vanduta;

tip (type) =— 1 daca tranzactia este o optiune put;

Sectiunea a 7-a

Delta reglementat

70. Bancile calculeaza delta reglementat dupa cum
urmeaza:

70.1. in cazul optiunilor call si put care ii dau dreptul
cumparatorului optiunii sd cumpere sau sa vanda un
instrument-suport la un pret pozitiv la o data unica sau la
multiple date din viitor, cu exceptia cazului in care aceste
optiuni sunt incadrate in categoria de risc de rata a
dobanzii sau in categoria de risc de marfa, bancile
utilizeaza urmatoarea formula:

In (P/K 0. T
5 =sign-N (type- BB+ 050 )

a-VT
unde:
4 = delta reglementat
semn (sign) = — 1 daca tranzactia este o optiune call

vanduta sau o optiune put cumparata;

semn (sign) = + 1 dacd tranzactia este o optiune call
cumpdrata sau o optiune put vanduta;

tip (type) = — 1 daca tranzactia este o optiune put;

tip (type) = + 1 daca tranzactia este o optiune call;
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tip (type) = + 1 daca tranzactia este o optiune call;

N(x) = functia de distributie cumulativa pentru o
variabild aleatorie normala standard, care exprima
probabilitatea ca o wvariabild aleatorie normal
distribuitd, cu media zero si varianta 1, sa fie mai
mica sau egala cu x;

P =pretul la vedere sau la termen al instrumentului-
suport al optiunii; pentru optiuni ale caror fluxuri
de numerar depind de o valoare medie a pretului
instrumentului-suport, P este egal cu valoarea
medie la data calculului;

K = pretul de exercitare a optiunii;

T = perioada cuprinsa intre data expirarii optiunii
(T exp ) si data raportarii; pentru optiuni care pot fi
exercitate numai la o data viitoare, T exp este egala
cu data respectivd; pentru optiuni care pot fi
exercitate la multiple date viitoare, T exp este egala
cu ultima dintre datele respective; T se exprima in
ani, utilizand conventia privind zilele lucratoare
relevant; si

6 = volatilitatea reglementatd a optiunii,
determinata in conformitate cu tabelul 1 in functie
de categoria de risc a tranzactiei si de natura
instrumentului-suport al optiunii.

Tabelul 1

N(x) = functia de distributie cumulativa pentru o variabila
aleatorie normala standard, care exprima probabilitatea ca
o variabila aleatorie normal distribuitd, cu media zero si
varianta 1, sa fie mai mica sau egald cu x;

P = pretul la vedere sau la termen al instrumentului-suport
al optiunii; pentru optiuni ale caror fluxuri de numerar
depind de o valoare medie a pretului instrumentului-
suport, P este egal cu valoarea medie la data calculului;
K = pretul de exercitare a optiunii;

T = perioada cuprinsa intre data expirarii optiunii ( Texp)
si data raportdrii; pentru optiuni care pot fi exercitate
numai la o data viitoare, Texp este egald cu data respectiva;
pentru optiuni care pot fi exercitate la multiple date
viitoare, Texp este egald cu ultima dintre datele respective;
T se exprima in ani, utilizdnd conventia privind zilele
lucratoare relevanta; si

o = volatilitatea reglementata a optiunii, determinata in
conformitate cu tabelul 1 in functie de categoria de risc a
tranzactiei si de natura instrumentului-suport al optiunii.

Categorie [Instrumentul-suport Va

de risc ate
reg
ntg

Schimb Toate 15

valutar

Credit Instrument avand la baza o singura|10|

semnaturd

Tabelul 1

Categorie de Instrument Volatilitatea
risc ul-suport reglementata
Valutar Toate 15 %
Credit Instrument avand 100 %

la baza o singura

semnatura

Instrument avand 80 %

la baza mai multe

semndturi
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R P o
lnstruvmel'qt avand la baza mai multe|80 Titluri delInstrument  avand 120 %
semnaturi
capital la baza o singura
Titluri  de|Instrument avand la baza o singura|12 oL
. < semnatura
capital semnatura
Instrument avand la baza mai multe|75|9 Instrument avand 75 %
semnaturi . .
la baza mai multe
Marfa Energie electrica 150 semnaturi
Alte .mvérfuri (mai putin energia| 70|\ farfs Energie electrica 150 %
electrica)
Altele Toate 15 Alte marfuri (mai 70 %
. .. utin energia
Institutiile care utilizeaza pretul la termen al put g
instrumentului-suport al unei optiuni se asigura ca: electrica)
(i) pretul la termen este in concordantd cu
caracteristicile optiunii; Altele Toate 150 %

(ii) pretul la termen se calculeaza utilizdnd o rata a
dobanzii relevanta care predomind la data
raportarii;

(iii) pretul la termen integreaza fluxurile de
numerar preconizate ale instrumentului-suport
inainte de expirarea optiunii;

(b) pentru transele unei securitizari sintetice si
pentru un instrument financiar derivat de credit de
tip ,n th -to-default” (al n-lea caz de
nerambursare), institutiile utilizeazd urmatoarea
formula:

15

0= semn A . (1412 D)

unde:

{ + 1 dacd prin tranzactie s-a o
protectia creditului

Bancile care utilizeaza pretul la termen al instrumentului-
suport al unei optiuni se asigura ca:
70.1.1. pretul la termen este
caracteristicile optiunii;

70.1.2. pretul la termen se calculeaza utilizand o rata a
dobanzii relevanta care predomina la data raportarii;
70.1.3. pretul la termen integreaza fluxurile de numerar
preconizate ale instrumentului-suport inainte de expirarea
optiunii;

70.2. pentru trangele unei securitizari sintetice si pentru un
instrument financiar derivat de credit de tip ,,n™-to-
default” (al n-lea caz de nerambursare), bancile utilizeaza
urmatoarea formula:

in concordanta cu

15

O =semn: i A). (17 14.D)

unde:
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semn — 1 dacd prin tranzactie s-a fufr + 1' daca prin_tranzacfie s-a
protectia creditului obtinut protectia creditului

(sign)

A = plafonul de afectare al transei; pentru o
tranzactie cu un instrument financiar derivat de
credit de tip ,,n™ -to-default” bazat pe entititile de
referinta k, A = (n — 1)/k; si

D = plafonul de neafectare al transei; pentru o
tranzactie cu un instrument financiar derivat de
credit de tip ,,n™ -to-default” bazat pe entitatile de
referinta k, D = n/k;

(c) pentru tranzactiile care nu sunt mentionate la
litera (a) sau (b), institutiile utilizeazd urmatorul
delta reglementat:

{ + 1 dacd tranzactia este o pozitie lu
determinantul de risc principal sau ¢
= semnificativ determinant de risc in acea ci
de risc
— 1 daca tranzactia este o pozitie sc|
determinantul de risc principal sau ¢
semnificativ determinant de risc in acea c{

de risc

(=2}

(2) in sensul prezentei sectiuni, o pozitie lungi pe
determinantul de risc principal sau pe cel mai
semnificativ determinant de risc intr-o anumitd
categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la
articolul 277 alineatul (3) inseamna ca valoarea de
piatd a tranzactiei creste atunci cand valoarea
determinantului de risc respectiv creste, iar o
pozitie scurta pe determinantul de risc principal sau
pe cel mai semnificativ determinant de risc intr-o
anumitd categorie de risc pentru tranzactiile
mentionate la articolul 277 alineatul (3) inseamna
ca valoarea de piatd a tranzactiei scade atunci cand

valoarea determinantului de risc respectiv creste.

semn (sign) = — 1 daca prin tranzactie s-a

furnizat protectia creditului

A = plafonul de afectare al transei; pentru o tranzactie cu
un instrument financiar derivat de credit de tip ,,nth-to-
default” bazat pe entitatile de referinta k, A = (n — 1)/k; si
D = plafonul de neafectare al transei; pentru o tranzactie
cu un instrument financiar derivat de credit de tip ,,nth-to-
default” bazat pe entitatile de referinta k, D = n/k;

70.3. pentru tranzactiile care nu sunt mentionate la
subpunctele 70.1. sau 70.2., bancile utilizeaza urmatorul
delta reglementat:

5 — somn 15
M Y14 A) - (1+14.D)

unde:

{ + 1 daca tranzactia este o pozitie lunga pe de
risc principal sau cel mai semnificativ determ

= acea categorie de risc
— 1 daca tranzactia este o pozitie scurtd pe de|
risc principal sau cel mai semnificativ determ:

acea categorie de risc

[e7]

A = plafonul de afectare al transei; pentru o tranzactie cu
un instrument financiar derivat de credit de tip ,,nth-to-
default” bazat pe entitatile de referinta k, A = (n — 1)/k; si
D = plafonul de neafectare al transei; pentru o tranzactie
cu un instrument financiar derivat de credit de tip ,,nth-to-
default” bazat pe entitatile de referinta k, D = n/k;

70.3. pentru tranzactiile care nu sunt mentionate la
subpunctele 70.1. sau 70.2., bancile utilizeaza urmatorul
delta reglementat:

{  + 1 daca tranzactia este o pozitie lunga pe

) determinantul de risc principal sau cel mai
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(3) ABE claboreaza proiecte de standarde tehnice semnificativ determinant de risc in acea
de reglementare pentru a preciza: categorie de risc
() in conformitate cu evolutiile internationale in — 1 dacd tranzactia este o pozitie scurta pe
materie de reglementare, formula pe care trebuie sd dete@lnagtul de risc principal sau fel mai
o utilizeze institutiile pentru a calcula delta semnificativ determinant de risc in acea
reglementat pentru optiunile call si put incadrate in . categorie derisc N 3
categoria de risc de ratd a dobanzii compatibild cu | 71. In sensul prezentei sectiuni, o pozifie lunga pe
conditii de piatd in care ratele dobanzii pot fi | determinantul de risc principal sau pe cel mai semnificativ
negative, precum si volatilitatea reglementati care | determinant de risc intr-o anumitd categorie de risc pentru
este adecvatd pentru formula respectivi; tranzactiile mentionate la punctul 57 inseamna ca valoarea
< e - . de piata a tranzactiei creste atunci cand valoarea
(b) o metoda pentru a stabili dacé o tranzactie este . . . . . .
. - o . . determinantului de risc respectiv creste, iar o pozitie
o pozitie lunga sau scurta pe determinantul de risc < ) . L .
. . . . . scurtd pe determinantul de risc principal sau pe cel mai
principal sau pe cel mai semnificativ determinant . - . A . .
SN o . . semnificativ determinant de risc intr-o anumita categorie
de risc intr-o anumitd categorie de risc pentru . . .

.. . . : de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 57
tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul | . . . .. .
3) inseamna cd valoarea de piatd a tranzactiei scade atunci

' ) o ) cand valoarea determinantului de risc respectiv creste.
ABE  prezinti Comisiei aceste proiecte de | 7711, Reglementdrile aferente formulelor pe care bancile
standard(? tehnice de reglementare pana la 28 | Je wsilizeazi pentru a calcula delta reglementat pentru
decembrie 2019. optiunile call si put incadrate in categoria de risc de rata
Se deleagd Comisiei competenta de a completa | a dobdnzii sau categoria de risc de marfa compatibild cu
prezentul regulament prin adoptarea standardelor | conditii de piata in care ratele dobdnzii sau preturile
tehnice de reglementare mentionate la primul | marfurilor pot fi negative si volatilitatea reglementata
paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din | care este adecvata pentru formulele respective, precum §i
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. metoda pentru a stabili dacd o tranzactie este o pozitie

lungd sau scurtd pe determinantul de risc principal sau pe
cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumitd
categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul
57 sunt determinate in anexa 2 la prezentul regulament.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025, cu
exceptia pct.71'. - prevedere noud - Inclusi prin
Proiectul HCE al BNM de modificare a Regulamentului
nr.220/2025

Articolul 279b Valoarea notionali ajustati Sectiunea a 8-a Compatibil

(1) Institutiile calculeazd valoarea notionala
ajustatd dupa cum urmeaza:

Valoarea notionala ajustata
72. Bancile calculeaza valoarea notionald ajustatd dupa
cum urmeaza:
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(a) pentru tranzactiile incadrate in categoria de risc
de ratd a dobanzii sau in categoria de risc de credit,
institutiile calculeaza valoarea notionald ajustata ca
fiind produsul dintre valoarea notionald a
contractului derivat si factorul duratei impus de
autoritatile de supraveghere, care se calculeaza
dupd cum urmeaza: ¥ C7

;
o s Gl de supeveghere = mx : l/mer

unde:

R = rata de actualizare impusd de autoritatile de
supraveghere; R =5 %;

S =perioada de timp dintre data de incepere a unei
tranzactii si data raportarii, care este exprimata in
ani, utilizdnd conventia privind zilele lucratoare
relevanta;

E = perioada dintre data de incetare a unei
tranzactii si data raportarii, care este exprimata in
ani, utilizdnd conventia privind zilele lucratoare
relevanta; si un exercitiu financiar
(OneBusinessY ear) un an exprimat in zile
lucratoare utilizdnd conventia privind zilele
lucratoare relevanta.

Data de incepere a unei tranzactii este prima data la
care este fie stabilitd, fie efectuata cel putin o plata
contractuald in cadrul tranzactiei, catre institutie
sau din partea institutiei, alta decat platile legate de
schimbul de garantii reale din cadrul unui contract
in marja. In cazul in care tranzactia a inceput deja
sd stabileascd sau sa efectueze plati la data
raportarii, data de incepere a unei tranzactii este
egala cu 0.

In cazul in care o tranzactie implicd una sau mai
multe date contractuale viitoare la care institutia
sau contrapartea poate decide sa puna capat

tranzactiei Tnainte de scadenta contractuald a

72.1. pentru tranzactiile incadrate in categoria de risc de
ratd a dobanzii sau in categoria de risc de credit, bancile
calculeaza valoarea notionala ajustata ca fiind produsul
dintre valoarea notionala a contractului derivat si factorul
duratei satbilite de Banca Nationala a Moldovei, care se
calculeaza dupa cum urmeaza:

Factorul duratei stabilit de BNM =

exp(—R+S)—exp(—R*E)

max  { = ; 10/un  exercitiu

financiar}

unde:

R =rata de actualizare, 5 %;

S = perioada de timp dintre data de incepere a unei
tranzactii si data raportarii, care este exprimatd in ani,
utilizand conventia privind zilele lucratoare relevanta;

E = perioada dintre data de incetare a unei tranzactii si
data raportdrii, care este exprimatd in ani, utilizdnd
conventia privind zilele lucratoare relevanta; si

un exercitiu financiar (OneBusinessYear) = un an
exprimat in zile lucratoare utilizand conventia privind
zilele lucratoare relevanta.

Data de incepere a unei tranzactii este prima data la care
este fie stabilita, fie efectuata cel putin o plata contractuala
in cadrul tranzactiei, catre banca sau din partea bancii, alta
decat platile legate de schimbul de garantii reale din
cadrul unui contract in marji. In cazul in care tranzactia a
inceput deja sa stabileascd sau sa efectueze plati la data
raportarii, data de Incepere a unei tranzactii este egala cu
0.

in cazul in care o tranzactie implici una sau mai multe
date contractuale viitoare la care banca sau contrapartea
poate decide sd pund capat tranzactiei inainte de scadenta
contractuald a acesteia, data de incepere a unei tranzactii
este egald cu prima dintre urmatoarele:

72.1.1. data sau prima dintre datele viitoare multiple la
care banca sau contrapartea poate decide sda pund capat
tranzactiei Tnainte de scadenta contractuald a acesteia;
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acesteia, data de incepere a unei tranzactii este
egald cu prima dintre urmatoarele:

(i) data sau prima dintre datele viitoare multiple la
care institufia sau contrapartea poate decide sa
pund capat tranzactiei 1Inainte de scadenta
contractuala a acesteia;

(i1) data la care o tranzactie Incepe sd stabileasca
sau sa efectueze plati, altele decat platile legate de
schimbul de garantii reale din cadrul unui contract
in marja.

in cazul in care o tranzactie are ca instrument-
suport un instrument financiar care poate da nastere
unor obligatii contractuale suplimentare fata de
cele care decurg din tranzactie, data de incepere a
unei tranzactii se determina pe baza primei date la
care instrumentul-suport incepe stabilirea sau
efectuarea platilor.

Data de incetare a unei tranzactii este ultima data
la care este efectuatd sau poate fi efectuatd o plata
contractuald in cadrul tranzactiei, catre sau din
partea institutiei.

in cazul in care o tranzactie are ca instrument-
suport un instrument financiar care poate da nastere
unor obligatii contractuale suplimentare fatd de
cele care decurg din tranzactie, data de incetare a
unei tranzactii se determina pe baza ultimei plati
contractuale aferente instrumentului-suport al
tranzactiei.

In cazul in care o tranzactie este structuratd astfel
incdt o expunere riamasa de rambursat sa fie
decontatd dupa anumite date de plata specificate si
termenii sunt revizuiti astfel incat valoarea de piata
a tranzactiei sa fie zero la datele specificate
respective, decontarea expunerii ramase de
rambursat la aceste date specificate este
consideratd platd contractuala in cadrul aceleiasi
tranzactii;

72.1.2. data la care o tranzactie incepe sa stabileasca sau
sa efectueze plati, altele decat platile legate de schimbul
de garantii reale din cadrul unui contract in marja.

in cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport un
instrument financiar care poate da nastere unor obligatii
contractuale suplimentare fatd de cele care decurg din
tranzactie, data de incepere a unei tranzactii se determina
pe baza primei date la care instrumentul-suport incepe
stabilirea sau efectuarea platilor.

Data de incetare a unei tranzactii este ultima data la care
este efectuatd sau poate fi efectuata o plata contractuald in
cadrul tranzactiei, cétre sau din partea bancii.

in cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport un
instrument financiar care poate da nastere unor obligatii
contractuale suplimentare fatd de cele care decurg din
tranzactie, data de incetare a unei tranzactii se determina
pe baza ultimei plati contractuale aferente instrumentului-
suport al tranzactiei.

in cazul in care o tranzactie este structurata astfel incat o
expunere ramasda de rambursat sd fie decontata dupa
anumite date de plata specificate si termenii sunt revizuiti
astfel incat valoarea de piata a tranzactiei sa fie zero la
datele specificate respective, decontarea expunerii ramase
de rambursat la aceste date specificate este considerata
platd contractuala in cadrul aceleiasi tranzactii;

72.2. in cazul tranzactiilor incadrate in categoria de risc
valutar, bancile calculeazd valoarea notionald ajustatad
dupa cum urmeaza:

72.2.1. in cazul in care tranzactia este formata dintr-un
segment de plata, valoarea notionala ajustata este valoarea
notionald a contractului derivat;

72.2.2. in cazul in care tranzactia este formata din doud
segmente de plata, iar valoarea notionald a unui segment
de plata este denominata in moneda de raportare a bancii,
valoarea notionald ajustatad este valoarea notionala a
celuilalt segment de plata;

72.2.3. in cazul in care tranzactia este formatd din doud
segmente de platd, iar valoarea notionald a fiecarui
segment de platd este denominata intr-o alta moneda decat
moneda de raportare a bancii, valoarea notionald ajustata
este cea mai mare dintre valorile notionale ale celor doud
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(b) in cazul tranzactiilor incadrate in categoria de
risc valutar, institutiile calculeaza valoarea
notionald ajustata dupa cum urmeaza:

(i) in cazul in care tranzactia este formata dintr-un
segment de platd, valoarea notionald ajustata este
valoarea notionala a contractului derivat;

(i1) in cazul 1n care tranzactia este formata din doua
segmente de plata, iar valoarea notionald a unui
segment de plata este denominatd in moneda de
raportare a institutiei, valoarea notionald ajustata
este valoarea notionala a celuilalt segment de plata;

(iii) n cazul in care tranzactia este formata din
doud segmente de plata, iar valoarea notionald a
fiecarui segment de platd este denominatd intr-o
alta moneda decat moneda de raportare a institutiei,
valoarea notionala ajustata este cea mai mare dintre
valorile notionale ale celor doud segmente de plata
dupé ce valorile respective au fost convertite in
moneda de raportare a institutiei la cursul de
schimb la vedere predominant;

(c) pentru tranzactiile incadrate in categoria de risc
privind titlurile de capital sau de risc de marfa,
institutiile calculeaza valoarea notionala ajustata ca
fiind produsul dintre pretul de piata al unei unitati
a instrumentului-suport al tranzactiei si numarul de
unitdti ale instrumentului-suport la care se
raporteaza tranzactia;

in cazul in care o tranzactie incadratd in categoria
de risc privind titlurile de capital sau de risc de
marfa este exprimatd prin contract ca o valoare
notionala, institutiile utilizeaza valoarea notionala
a tranzactiei, si nu numarul de unitati ale
instrumentului-suport, ca valoare notionala
ajustatd;

(d) pentru tranzactiile incadrate in categoria ,alte
riscuri”, institutiile calculeaza valoarea notionala
ajustatd pe baza metodei celei mai adecvate dintre
metodele mentionate la literele (a), (b) si (c), in

segmente de platd dupd ce valorile respective au fost
convertite in moneda de raportare a bancii la cursul de
schimb la vedere predominant;

72.3. pentru tranzactiile incadrate in categoria de risc
privind titlurile de capital sau de risc de marfa, bancile
calculeaza valoarea notionala ajustata ca fiind produsul
dintre pretul de piatd al unei unitafi a instrumentului-
suport al tranzactiei si numarul de unitafi ale
instrumentului-suport la care se raporteaza tranzactia;

in cazul in care o tranzactie incadrati in categoria de risc
privind titlurile de capital sau de risc de marfa este
exprimata prin contract ca o valoare notionald, bancile
utilizeaza valoarea notionala a tranzactiei, si nu numarul
de unitati ale instrumentului-suport, ca valoare notionala
ajustata;

72.4. pentru tranzactiile incadrate in categoria ,.alte
riscuri”, bancile calculeazd valoarea notionald ajustata pe
baza metodei celei mai adecvate dintre metodele
mentionate la subpunctele 72.1.-72.3., in functie de natura
si caracteristicile instrumentului-suport al tranzactiei.

73. In scopul calculirii valorii notionale ajustate a unei
tranzactii mentionate la punctul 72, bancile determina
valoarea notionald sau numarul de unitati ale
instrumentului-suport dupa cum urmeaza:

73.1. in cazul in care valoarea notionald sau numarul de
unitati ale instrumentului-suport al unei tranzactii nu este
stabilit pana la scadenta contractuala:

73.1.1. pentru valori deterministe ale valorilor notionale si
ale numarului de unititi ale instrumentului-suport,
valoarea notionald este media ponderata a tuturor valorilor
deterministe ale valorilor notionale sau ale numarului de
unitdti ale instrumentului-suport, dupa caz, pand la
scadenta contractuala a tranzactiei, ponderile fiind date de
proportia din perioada in care se aplica fiecare valoare
notionala;

73.1.2. pentru valori stocastice ale valorilor notionale si
ale numarului de unitati ale instrumentului-suport,
valoarea notionald este valoarea determinatd prin
stabilirea valorilor curente de piata in formula de calcul al
valorilor de piata viitoare;
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functie de natura si caracteristicile instrumentului-
suport al tranzactiei.

(2) In scopul calcularii valorii notionale ajustate a
unei tranzactii mentionate la alineatul (1),
institutiile determina valoarea notionald sau
numarul de unitati ale instrumentului-suport dupa
cum urmeaza:

(a) in cazul in care valoarea notionald sau numarul
de wunitati ale instrumentului-suport al unei
tranzactii nu este stabilit pana la scadenta
contractuala:

(i) pentru valori deterministe ale valorilor notionale
si ale numarului de unitati ale instrumentului-
suport, valoarea notionald este media ponderata a
tuturor valorilor deterministe ale valorilor
notionale sau ale numdrului de unitdti ale
instrumentului-suport, dupa caz, pana la scadenta
contractuala a tranzactiei, ponderile fiind date de
proportia din perioada de timp in care se aplica
fiecare valoare notionala;

(i1) pentru valori stocastice ale valorilor notionale
si ale numarului de unitdti ale instrumentului-
suport, valoarea notionald este valoarea
determinata prin stabilirea valorilor curente de
piatd in formula de calcul al valorilor de piata
viitoare;

(b) in cazul contractelor care presupun schimburi
multiple ale valorii notionale, aceasta se inmulteste
cu numarul platilor care mai raman de efectuat
conform contractelor;

(c) in cazul contractelor care prevad o multiplicare
a platilor aferente fluxurilor de numerar sau o
multiplicare a instrumentului-suport al contractului
derivat, institutia ajusteaza valoarea notionala
pentru a reflecta efectele multiplicarii asupra
structurii de risc a contractelor respective.

(3) Institutiile convertesc valoarea notionald

ajustatd a unei tranzactii in moneda lor de raportare
la cursul de schimb la vedere predominant in cazul

73.2. in cazul contractelor care presupun schimburi
multiple ale valorii notionale, aceasta se Inmulteste cu
numarul platilor care mai raman de efectuat conform
contractelor;

73.3. in cazul contractelor care prevad o multiplicare a
platilor aferente fluxurilor de numerar sau o multiplicare
a instrumentului-suport al contractului derivat, banca
ajusteaza valoarea notionald pentru a reflecta efectele
multiplicarii asupra structurii de risc a contractelor
respective.

74. Bancile convertesc valoarea notionald ajustata a unei
tranzactii in moneda lor de raportare la cursul de schimb
la vedere predominant in cazul in care valoarea notionald
ajustata este calculatd pornind de la o valoare notionala
contractuald sau de la un pret de piatd al numarului de
unitati ale instrumentului-suport denominat intr-o alta
moneda.
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in care valoarea notionala ajustata este calculata in

conformitate cu prezentul articol pornind de la o

valoare notionald contractuald sau de la un pret de ..

piatd al numdrului de unitati ale instrumentului- Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

suport denominat intr-o altd moneda.

Articolul 279¢ Factorul de ajustare in functie de Sectiunea a 9-a Compatibil

scadenta

(1) Institutiile calculeaza factorul de ajustare in
functie de scadentda dupa cum urmeaza:

(a) pentru tranzactiile incluse in seturile de
compensare mentionate la articolul 275 alineatul
(1), institutiile utilizeaza urmatoarea formula:

MF = |/ min{max{M, 10/un exercifiu financiar}, 1}

unde:

MF = factorul de ajustare in functie de scadenta;

M = scadenta reziduala a tranzactiei care este egala
cu perioada de timp necesara pentru incetarea
tuturor obligatiilor contractuale care decurg din
tranzactie; in acest scop, se considerd ca orice
optionalitate a unui contract derivat este o obligatie
contractuala; scadenta reziduala se exprima in ani,
utilizind conventia privind zilele lucratoare
relevanta;

in cazul in care o tranzactie are ca instrument-
suport un alt contract derivat care poate da nastere
unor obligatii contractuale suplimentare fatd de
obligatiile contractuale care decurg din tranzactie,
scadenta reziduald a tranzactiei este egald cu
perioada de timp necesara pentru incetarea tuturor
obligatiilor contractuale aferente instrumentului-
suport;

in cazul in care o tranzactie este structurata astfel
incat expunerea ramasd de rambursat sda fie
decontata dupa anumite date de plata specificate si
termenii sunt revizuiti astfel incét valoarea de piatad
a tranzactiei sd fie zero la datele specificate

Factorul de ajustare in functie de scadenta si
coeficientul factorului stabilit de Banca Nationala a
Moldovei aferent setului de acoperire a riscului
75. Bancile calculeaza factorul de ajustare in functie de
scadenta dupd cum urmeaza:

75.1. pentru tranzactiile incluse in seturile de compensare
mentionate la punctul 49, bancile calculeaza factorul de
ajustare in functie de scadenta dupd urmadtoarea formula:

MF = \/min{max{M, 10/un exercitiu financiar}, 1}
unde:
MF = factorul de ajustare in functie de scadenta,
M = scadenta reziduala a tranzactiei care este egald cu
perioada de timp necesard pentru incetarea tuturor
obligatiilor contractuale care decurg din tranzactie; in
acest scop, se considerd ca orice optionalitate a unui
contract derivat este o obligatie contractuald; scadenta
reziduala se exprimad in ani, utilizand conventia privind
zilele lucratoare relevantd; in cazul in care o tranzactie
are ca instrument-suport un alt contract derivat care
poate da nastere unor obligatii contractuale suplimentare
fata de obligatiile contractuale care decurg din
tranzactie, scadenta reziduald a tranzactiei este egald cu
perioada de timp necesard pentru incetarea tuturor
obligatiilor contractuale aferente instrumentului- suport;
in cazul in care o tranzactie este structurata astfel incdt
expunerea ramasd de rambursat sa fie decontatd dupd
anumite date de plata specificate si termenii sunt revizuifi
astfel incdt valoarea de piatd a tranzactiei sa fie zero la
datele specificate respective, scadenta reziduald a
tranzactiei este egalda cu perioada ramasa pana la data
urmdtoarei revizuiri a termenilor; §i




Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Observatiile
compatibilitate
6 7 8 9

respective, scadenta reziduald a tranzactiei este
egald cu perioada rimasa pana la data urmatoarei
revizuiri a termenilor; si

un exercitiu financiar (OneBusinessYear) = un an
exprimat in zile lucrdtoare utilizand conventia
privind zilele lucratoare relevanta;

(b) in cazul tranzactiilor incluse in seturile de
compensare mentionate la articolul 275 alineatele
(2) si (3), factorul de ajustare in functie de scadenta
este definit ca:

3 MPOR
MF = —
2 V unexerciiu financiar

unde:
MF = factorul de ajustare in functie de scadenta;

MPOR = perioada de risc de marja aferenta setului
de compensare determinatd in conformitate cu
articolul 285 alineatele (2)- (5); si

un exercitiu financiar (OneBusinessYear) = un an
exprimat in zile lucrdtoare utilizdnd conventia
privind zilele lucratoare relevanta.

Atunci cand determind perioada de risc de marja
pentru tranzactii incheiate intre un client si un
membru compensator, o institugie care actioneaza
in calitate de client sau de membru compensator
inlocuieste perioada minima prevazuta la articolul
285 alineatul (2) litera (b) cu cinci zile lucratoare.

(2) In sensul alineatului (1), scadenta reziduali este
egald cu perioada rimasa pana la data urmatoarei
revizuiri a termenilor tranzactiilor care sunt
structurate astfel incat expunerile rdmase sa fie
decontate dupa anumite date de plata specificate si
ai caror termeni sunt revizuiti astfel incat valoarea

un exercitiu financiar (OneBusinessYear) = un an
exprimat in zile lucrdatoare utilizand conventia privind
zilele lucratoare relevantd,

75.2. in cazul tranzactiilor incluse in seturile de
compensare mentionate la punctele 50 si 51, factorul de
ajustare in functie de scadenta este definit ca:

3 MPOR
MF = —
2 V unexerciiu financiar

unde:

MF = factorul de ajustare in functie de scadenta,

MPOR = perioada de risc de marja aferenta setului de
compensare determinatd in conformitate cu punctele 181-
186, si

un exercifiu financiar (OneBusinessYear) = un an
exprimat in zile lucrdatoare utilizand conventia privind
zilele lucratoare relevanta.

76. In sensul punctului 75, scadenta reziduali este egald
cu perioada ramasa pana la data urmatoarei revizuiri a
termenilor tranzactiilor care sunt structurate astfel incat
expunerile ramase sa fie decontate dupa anumite date de
plata specificate si ai caror termeni sunt revizuiti astfel
incat valoarea de piata a contractului sa fie zero la datele
specificate respective.
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de piatd a contractului sa fie zero la datele | preyederi existente - Regulamentul nr.220/2025, cu
specificate respective. exceptia pct.75 - prevedere noud - Inclusd prin Proiectul
HCE al BNM de modificare a Regulamentului
nr.220/2025
Articolul 280 Coeficientul factorului impus de 77. Pe_ntru _calcul_area majorarii aferepte %nui set de | Compatibil
autorititile de supraveghere aferent setului de acoperlrearls.:culul, astfel cum este mentionata la punctele
acoperire a riscului 78-98, co.eﬁcwntul factomlul 1mpus.de Bapca Ng‘glonalé a
e . Moldovei aferent setului de acoperire a riscului ,,e” este
Pentru calcularea majorarii aferente unui set de < .
. . . . _ urmatorul:
acoperire a riscului, astfel cum este mentionata la ) . o
articolele 280a-280f, coeficientul factorului impus { 1 pentru seturile de acoperire a riscurilo
de autoritdtile de supraveghere aferent setului de conformitate cu punctele 59 si 60
acoperire a riscului ,.€” este urmatorul: € 5 pentru seturile de acoperire a riscurilo

{ 1 pentru seturile de acoperire a riscl
stabilite in conformitate cu articolul 2774

(M

= 5 pentru seturile de acoperire a riscy
stabilite in conformitate cu articolul 2774
(2) litera (a)

0,5 pentru seturile de acoperire a riscy
stabilite in conformitate cu articolul 277a|
(2) litera (b)

conformitate cu punctul 61, subpunctul 61.1.

0,5 pentru seturile de acoperire a riscurilg
conformitate cu punctul 61, subpunctul 61.2.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

Articolul 280a Majorarea pentru categoria de
risc de rata a dobanzii

(1) in sensul articolului 278, institutiile calculeaza
majorarea aferentd categoriei de risc de ratd a
dobanzii pentru un anumit set de compensare dupa
cum urmeaza:

AddOn™ =~ AddOnf?
i

unde:

AddOn™ = majorarea categoriei de risc de ratd a
dobanzii;

Sectiunea a 10-a

Majorarea pentru categoria de risc de rati a dobanzii
78. In sensul punctelor 66-68, bancile calculeazi
majorarea aferenta categoriei de risc de ratd a dobanzii
pentru un anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOn™ =~ AddOn{®
i

unde:
AddOn™® = majorarea categoriei de risc de ratd a dobanzii;
j = indicele care desemneaza toate seturile de acoperire a

riscului de ratd a dobanzii stabilite in conformitate cu

Compatibil
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j = indicele care desemneazd toate seturile de
acoperire a riscului de ratd a dobanzii stabilite in
conformitate cu articolul 277a alineatul (1) litera
(a) si cu articolul 277a alineatul (2) pentru setul de
compensare; $i
AddOn{® , L 3
= majorarea categoriei de risc de ratd a
dobanzii pentru setul de acoperire a riscului j
calculat in conformitate cu alineatul (2).

(2) Institutiile calculeaza majorarea pentru setul de
acoperire a riscului j aferentd categoriei de risc de
ratd a dobanzii astfel:

AddOn{? = ; - SF'™® . EffNot/®

unde:

€ j = coeficientul factorului impus de autoritatile de
supraveghere aferent setului de acoperire a riscului
pentru setul de acoperire a riscului j determinat in
conformitate cu valoarea aplicabild specificata la
articolul 280;

SFIR = factorul impus de autorititile de

supraveghere pentru categoria de risc de ratd a

dobanzii cu o valoare egala cu 0,5 %; si

EffNot{® _ . :
= valoarea notionala efectiva a setului

de acoperire a riscului j calculatd in conformitate

cu alineatul (3).

(3) Pentru a calcula valoarea notionald efectiva a
setului de acoperire a riscului j, institutiile
incadreaza mai intai fiecare tranzactie din setul de
acoperire a riscului in banda corespunzatoare din
tabelul 2. Institutiile fac acest lucru pe baza datei
de incetare a fiecarei tranzactii, determinata in
conformitate cu articolul 279b alineatul (1) litera
(a):
Tabelul 2

punctul 59 subpunctul 59.1. si cu punctele 61-64 pentru
setul de compensare; si

AddOn[®

= majorarea categoriei de risc de rata a
dobanzii pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu punctul 79.
79. Bancile calculeaza majorarea pentru setul de acoperire
a riscului j aferenta categoriei de risc de ratd a dobanzii
astfel:

AddOni? = ; - SF'® . EffNot{"

unde:

€ j = coeficientul factorului stabilit de Banca Nationala a
Moldovei aferent setului de acoperire a riscului pentru
setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate
cu valoarea aplicabila specificata la punctul 77;

SFR = factorul stabilit de Banca Nationald a Moldovei
pentru categoria de risc de ratd a dobanzii cu o valoare
egald cu 0,5 %; si

EffN ot}R ) ) )

= valoarea notionala efectiva a setului de
acoperire a riscului j calculata in conformitate cu punctul
80.
90. Pentru a calcula valoarea notionala efectiva a setului
de acoperire a riscului j, bancile incadreaza mai intai
fiecare tranzactie din setul de acoperire a riscului in banda
corespunzatoare din tabelul 2. Bancile fac acest lucru pe
baza datei de incetare a fiecarei tranzactii, determinata in
conformitate cu punctul 72 subpunctul 72.1.:
Tabelul 2

Banda Data de incetare (in ani)
1 >0 si <=1

2 >l si<=5

3 >5

Banda Data de incetare (in ani)

1 >0 si <=1
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>lsi<=5 Bincile calculeaza apoi valoarea notionald efectivd a
3 >5 sefului de acoperire a riscului j in conformitate cu
urmatoarea formula:
Efot® = J[(nm}z 3 (0) 4+ (0) +14Dy Dy 140D Dy +06°Dy, Dy
Institutiile calculeazd apoi valoarea notionala
efectivd a setului de acoperire a riscului j in
conformitate cu urmatoarea formula: unde:
EffNot/® o ,
= valoarea notionald efectivd a setului de
o= [0+ 0"+ 0] 4140, D, 4140, 0,400 | SCOPerTe arisCUMI B
Dj,k = valoarea notionald efectiva a benzii k a setului de
unde: acoperire a riscului j, calculata dupd cum urmeaza:
EffNotI® Djx = Z Poziia derisc;
1 = valoarea notionala efectivd a setului 1bandak
de acoperire a riscului j; si unde:
Dj,k = valoarea notionald efectiva a benzii k a | | = indicele care desemneazd pozifia de risc
setului de acoperire a riscului j, calculati dupa cum | (RiskPosition).
urmeaza:
Djx = Z Poziia derisc;
Ibanda k
unde:
| = indicele care desemneazi pozitia de risc | Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
(RiskPosition).
Articolul 280b Majorarea aferenti categoriei de Sectiunea a 11-a Compatibil

risc valutar

(1) in sensul articolului 278, institutiile calculeaza
majorarea aferentd categoriei de risc valutar
(foreign exchange — FX) pentru un anumit set de
compensare dupd cum urmeaza:
AddOn™ =}~ AddOn[*

1

unde:
AddOn X = majorarea aferentd categoriei de risc
valutar;

j = indicele care desemneaza seturile de acoperire
a riscului valutar stabilite in conformitate cu

Majorarea aferenta categoriei de risc valutar

81. In sensul punctelor 66-68, bancile calculeazi
majorarea aferentd categoriei de risc valutar (foreign
exchange — FX) pentru un anumit set de compensare dupa
cum urmeaza:

AddOn™ = " AddOn{*
j
unde:
AddOn "X = majorarea aferentd categoriei de risc valutar;

j = indicele care desemneaza seturile de acoperire a
riscului valutar stabilite in conformitate cu punctul 59
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articolul 277a alineatul (1) litera (b) si cu articolul | subpunctul 59.2. si cu punctele 61-64 pentru setul de
277a alineatul (2) pentru setul de compensare; si compensare; si
AddonfX _ } .| AddOnf* _ o
= majorarea afergnta cgtegor}gl de risc = majorarea aferentd categoriei de risc
valutar pentru setul de acoperire arisculuij calculat | valutar pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
in conformitate cu alineatul (2). conformitate cu punctul 82.
(2) Institutiile calculeazi majorarea aferentd | 82. Bancile calculeazd majorarea aferentd categoriei de
categoriei de risc valutar pentru setul de acoperire | risc valutar pentru setul de acoperire a riscului j astfel:
. . - FX
a riscului j astfel: AddonjFX = - QFFX . ‘EffNOtfx‘
FX
AddOnf™ = ; - SF*™® . |EffNot ™| | unde:
€j = coeficientul factorului impus de Banca Nationald a
unde: Moldovei aferent setului de acoperire a riscului pentru
€ = coeficientul factorului impus de autoritatile de | setul de acoperire a riscului j calculat in conformitate cu
supraveghere aferent setului de acoperire a riscului | punctul 77; ) ) _
pentru setul de acoperire a riscului j calculat in | SF*™* = factorul impus de Banca Nationald a Moldovei
conformitate cu articolul 280; pentru categoria de risc valutar cu o valoare egald cu 4 %;
. omns FX
SFFX = factorul impus de autoritifile de EffNOtj L L .
. - = valoarea notionald efectivd a setului de
supraveghere pentru ca- tegoria de risc valutar cu o . . . o < -
= o/. acoperire a riscului j, calculata dupa cum urmeaza:
valoare egala cu 4 %; P
. EffNotj = Poziia derisc;
EffNOt s . 3 . 1Setul de acoperire a riscului j
J =valoarea notionali efectivi a setului unde:
de aco?.erlre a riscului j, calculatd dupd cum 1 = indicele care desemneaza pozifia de risc
urmeaza: (RiskPosition).
EffN otfx = Poziiaderis
1Setul de acoperire ariscului j
unde:
1 = indi.cgle care desemneazd pozitia de risc | Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
(RiskPosition).
Articolul 280c Majorarea aferenti categoriei de Sectiunea a 12-a Compatibil

risc de credit

(1) in sensul alineatului (2), institutiile stabilesc
entitatile de referintd relevante privind creditul
pentru setul de compensare in conformitate cu
urmatoarele:

(a) pentru fiecare emitent al unui instrument de
datorie de referinta care este suport al unei

tranzactii avand la bazd o singurd semnaturd

Majorarea aferenta categoriei de risc de credit
83. In sensul punctului 84, bancile stabilesc entititile de
referinta relevante privind creditul pentru setul de
compensare in conformitate cu urmatoarele:
83.1. pentru fiecare emitent al unui instrument de datorie
de referinta care este suport al unei tranzactii avand la
baza o singurd semnatura atribuite categoriei de risc de
credit existd o singurd entitate de referintd privind
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atribuite categoriei de risc de credit exista o singura
entitate de referintd privind creditul; tranzactiile
avand la bazd o singura semnaturd sunt atribuite
aceleiasi entitati de referinta privind creditul numai
in cazul in care instrumentul de datorie de referinta
care este suport al tranzactiilor respective este emis
de acelasi emitent;

(b) pentru fiecare grup de instrumente de datorie de
referinta sau de instrumente financiare derivate de
credit avand la baza o singurd semndtura care sunt
suport al unei tranzactii avand la bazd mai multe
semndturi atribuite categoriei de risc de credit
existd o singura entitate de referintd privind
creditul; tranzactiile avand la bazad mai multe
semnaturi sunt atribuite aceleiasi entitati de
referintd privind creditul numai in cazul in care
grupul de instrumente de datorie de referinta sau de
instrumente financiare derivate de credit avand la
bazd o singurd semndturd care sunt suport al
tranzactiilor respective au aceleasi componente.

(2) In sensul articolului 278, institutiile calculeazi
majorarea aferentd categoriei de risc de credit
pentru un anumit set de compensare dupd cum
urmeaza:

AddOnCredit — Z Addoneredit
j
unde:
AddOnCrdit = majorarea aferentd categoriei de risc
de credit;

j = indicele care desemneazad toate seturile de
acoperire a riscului de credit stabilite in
conformitate cu articolul 277a alineatul (1) litera
(c) si cu articolul 277a alineatul (2) pentru setul de
compensare; si

creditul; tranzactiile avand la baza o singura semnatura
sunt atribuite aceleiasi entitati de referinta privind creditul
numai in cazul in care instrumentul de datorie de referinta
care este suport al tranzactiilor respective este emis de
acelasi emitent;

83.2. pentru fiecare grup de instrumente de datorie de
referina sau de instrumente financiare derivate de credit
avand la baza o singurad semnaturd care sunt suport al unei
tranzactii avand la bazd mai multe semnéturi atribuite
categoriei de risc de credit existd o singurd entitate de
referinta privind creditul; tranzactiile avand la baza mai
multe semndturi sunt atribuite aceleiasi entitati de
referinta privind creditul numai in cazul in care grupul de
instrumente de datorie de referintd sau de instrumente
financiare derivate de credit avand la baza o singura
semndturd care sunt suport al tranzactiilor respective au
aceleasi componente.

84. in sensul punctelor 66-68, bancile calculeaza
majorarea aferentd categoriei de risc de credit pentru un
anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOnCredit — ZAddOanredit

]

unde:
AddOn®rdt = majorarea aferentd categoriei de risc de
credit;
j = indicele care desemneaza toate seturile de acoperire a
riscului de credit stabilite in conformitate cu punctul 59
subpunctul 59.3. si punctele 61-64 pentru setul de
compensare; $i
AddOn{redi®

1 = majorarea aferenta categoriei de risc de
credit pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu punctul 85.
85. Bincile calculeaza majorarea aferenta categoriei de
risc de credit pentru setul de acoperire a riscului j dupa
cum urmeaza:

2
AddOnf™dit = ¢ . (Z pEredic. AddOn(Enﬁtatck)) + Z (1= (p§r*)") - (AddOn(Entit]
k k
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AddOnCredit unde:
1 = majorarea aferentd categoriei de Credit
. . ; 3 . | AddOn;
risc de credit pentru setul de acoperire a riscului j ]

calculat in conformitate cu alineatul (3).

(3) Institutiile calculeazd majorarea aferenta
categoriei de risc de credit pentru setul de acoperire
a riscului j dupa cum urmeaza:

2
AddOnfredt = ¢; - j (z perek 'AddOn(Enﬁtatek)) + Z (1= (ofr%)") - (addon(|
k k

unde:

AddOn{redi®

] = majorarea aferenta categoriei de
risc de credit pe- ntru setul de acoperire a riscului
J
€j = coeficientul factorului impus de autoritatile de
su- praveghere aferent setului de acoperire a
riscului pentru setul de acoperire a riscului j
determinat in conformitate cu articolul 280;

k = indicele care desemneaza entitatile de referinta
privind creditul ale setului de compensare stabilit
in conformitate cu alineatul (1);

Credit

Pl = factorul de corelare al entitatii de
referinta privind creditul ,,k”; atunci cand entitatea
de referintd privind creditul ,k” s-a stabilit in
conformitate cu alineatul (1) litera (a),

pEredit = 50 %

, atunci cand entitatea de referintd privind cr- editul
LK s-a stabilit in conformitate cu alineatul (1) litera

(b)
Pl((Jr'(-)t:lit = 80 %

> $1

= majorarea aferenta categoriei de risc
de credit pentru setul de acoperire a riscului j;

€j = coeficientul factorului stabilit de Banca Nationald a
Moldovei aferent setului de acoperire a riscului pentru
setul de acoperire a riscului j determinat In conformitate
cu punctul 77;

k =indicele care desemneaza entitatile de referintd privind
creditul ale setului de compensare stabilit In conformitate
cu punctul 83;

Credit

Pl = factorul de corelare al entitatii de referinta
privind creditul ,,k”; atunci cand entitatea de referintd
privind creditul ,,k” s-a stabilit in conformitate cu punctul
83 subpunctul 83.1.,

PEredit =50 %

, atunci cand entitatea de referintd privind creditul ,,k” s-a
stabilit in conformitate cu punctul 83 subpunctul 83.2.,

pEredit - 80%

; s

AddOn(Entitatek) = majorarea pentru entitatea de
referintd privind creditul k determinaté in conformitate cu
punctul 86.

86. Bancile calculeazd majorarea pentru entitatea de
referinta privind creditul k dupa cum urmeaza:

AddOn (Entitatey) = EffNOtEredit

unde:

Credit
EffNoty; = valoarea notionala efectiva a entitatii de
referinta privind creditul k, calculatd dupa cum urmeaza:
EffNot{rdit = SFCTed™ . Poziiaderisc,
1 Entitatea de referini privind creditul k
unde:
1 = indicele
(RiskPosition); si

care desemneazd pozitia de risc
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AddOn(Entitatex) = majorarea pentru entitatea de SFCredit

referinta privind creditul k determinatd in

conformitate cu alineatul (4).

(4) Institutiile calculeazd majorarea pentru
entitatea de referinta privind creditul k dupa cum
urmeaza:

AddOn (Entitatey) = EffNotEredit

unde:

EffNOtEwdit = valoarea notionala efectivd a
entitatii de referintd privind creditul k, calculata
dupé cum urmeaza:
EffNot{redit =

1 Entitatea de referini privind creditul k

SFRi*¥* . Poziial

unde:

1 = indicele care desemneazd pozitia de risc
(RiskPosition); si

SFCredit
Kkl . oy

= factorul impus de autoritatile de
supraveghere aplicabil entitatii de referinta privind
creditul k calculat in conformitate cu alineatul (5).
(5) Institutiile calculeaza factorul impus de
autoritatile de supraveghere aplicabil entitatii de
referintd privind creditul k dupa cum urmeaza:

(a) pentru entitatea de referintd privind creditul k
stabilitd in conformitate cu alineatul (1) litera (a),
Credit

SFk,l

este pus in corespondenta cu unul dintre cei sase
factori impusi de autorititile de supraveghere
prevazuti in tabelul 3 de la prezentul alineat pe baza
unei evaludri externe a creditului efectuatd de o
ECAI desemnatda a emitentului individual
corespunzator; in cazul unui emitent individual

el = factorul stabilit de Banca Nationald a

Moldovei aplicabil entitatii de referintd privind creditul k
calculat in conformitate cu punctul 87.
87. Bancile calculeaza factorul stabilit de Banca Nationala
a Moldovei aplicabil entitatii de referinta privind creditul
k dupa cum urmeaza:
87.1. pentru entitatea de referintd privind creditul k
stabilitd in conformitate cu punctul punctul 83 subpunctul
Error! Reference source not found..,

T K
SF o
este pus in corespondentd cu unul dintre cei sase factori
impusi de Banca Nationalda a Moldovei prevazuti in
tabelul 3 pe baza unei evaludri externe a creditului
efectuatd de o ECAI desemnata a emitentului individual
corespunzator.
in cazul unui emitent individual pentru care nu este
disponibild o evaluare a creditului efectuatd de o ECAI
desemnata, banca care utilizeaza abordarea standardizata

conform prevederilor Regulamentului nr.111/2018
atribuie un

SFETdt = 0,54 %

respectivei entitdti de referintd privind creditul. Cu toate
acestea, in cazul in care banca aplica tratamentul riscului
de credit aferent expunerii din datorii subordonate pentru
a pondera la risc expunerile la riscul de credit al
contrapartii fatd de acest emitent individual, se atribuie un

ST =16%

respectivei entitati de referinta privind creditul;

Tabelul 3

Nivelul de[Factorul  stabilit de Banca

calitate a|Nationala a Moldovei pentru

creditului tranzactii avand la bazi o singura
semnéitura
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pentru care nu este disponibild o evaluare a
creditului efectuata de o ECAI desemnata: 1 0,38 %
(i) o institutie care utilizeazd abordarea mentionata
la capitolul 3 pune in corespondenta ratingul intern | |2 0,42 %
al emitentului individual cu una dintre evaluarile
externe ale creditului;
L . . . NRE 0,54 %
(i) o institutie care utilizeaza abordarea mentionata
in capitolul 2 atribuie un
Credit 4 1,06 %
SFk,l == 0,54 %
. o i 5 1,6 %
respectivei entitati de referintd privind creditul; cu
toate acestea, In cazul in care o institutie aplicd
articolul 128 pentru a pondera la risc expunerile la | |6 6,0 %

riscul de credit al contrapartii fata de acest emitent
individual, se atribuie un

SFErd = 1,6 %

respectivei entitati de referinta privind creditul;

(b) pentru entitdtile de referinta privind creditul k
stabilite in conformitate cu alineatul (1) litera (b):

(i) in cazul in care o pozitie de risc 1 atribuita
entitatii de referintd privind creditul k este un
indice de credit cotat la o bursa recunoscutd,

Credit
SFk,l

este pus 1n corespondentd cu unul dintre cei doi
factori impusi de autorititile de supraveghere
prezentati in tabelul 4 de la prezentul alineat, pe
baza calitatii creditului majoritatii componentelor
individuale ale acestuia;

(i1) in cazul in care o pozitie de risc 1 atribuitda
entitatii de referintd privind creditul k nu este
mentionatd la punctul (i) de la prezenta litera,

Credit
SFk,l

este media ponderatd a factorilor impusi de
autoritatile de supraveghere pusi in corespondenta

87.2. pentru entitatile de referintd privind creditul k
stabilite in conformitate cu punctul 83 subpunctul 83.2.:
87.2.1. in cazul in care o pozitie de risc 1 atribuita entitatii
de referinta privind creditul k este un indice de cedit cotat
la o bursa recunoscuta,

SFCredit

k,l

este pus 1n corespondenta cu unul dintre cei doi prezentati
in tabelul 4, pe baza calitatii creditului majoritatii
componentelor individuale ale acestuia;
87.2.2. in cazul in care o pozitie de risc 1 atribuita entitatii
de referinta privind creditul k nu este mentionata la
subpunctul 87.2.1.,

SF Credit

k,l

este media ponderatd a factorilor impusi de Banca
Nationald a Moldovei pusi in corespondentd cu fiecare
componenta in conformitate cu metoda prevazutd la
subpunctul 87.1., ponderile fiind date de proportia valorii
notionale a componentelor incluse in aceasta pozitie.

Tabelul 4
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cu fiecare componenta in conformitate cu metoda Calitatea Factorul stabilit de Banca

prevazutd la litera (a), ponderile fiind date de creditului Nationali a Moldovei pentru

proportia valorii notionale a componentelor incluse dominanti indici cotati

in aceasta pozitie. ’

Tabelul 3 Categoria 0,38 %

investment grade
Nivelul de[Factorul impus de autorititile
Categoria non-{1,06 %

calitate a|supraveghere pentru tranzactii av{ |;,yestment grade

creditului |la bazi o singura semnéitura

1 0,38 %

2 0,42 %

3 0,54 %

4 1,06 %

5 1,6 %

6 6,0 %
Tabelul 4

Calitatea Factorul impus de autorita|

creditului de supraveghere pentru ing

dominanta cotati

Categoria 0,38 %

investment grade

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
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Categoria non-|1,06 %

investment grade

Articolul 280d Majorarea aferentii categoriei de | Sectiunea a 13-a Compatibil

risc privind titlurile de capital

(1) In sensul alineatului (2), institutiile stabilesc
entitatile de referintd relevante privind titlurile de
capital pentru setul de compensare in conformitate
cu urmatoarele:

(a) pentru fiecare emitent al unui instrument de
capital de referintd care este suport al unei
tranzactii avand la bazd o singurd semnaturd
atribuite categoriei de risc privind titlurile de
capital exista o singura entitate de referinta privind
titlurile de capital; tranzactiile avand la baza o
singurd semndtura sunt atribuite aceleiasi entitati
de referinta privind titlurile de capital numai in
cazul in care instrumentul de capital de referinta
care este suport al tranzactiilor respective este emis
de acelasi emitent;

(b) pentru fiecare grup de instrumente de capital de
referinta sau de instrumente financiare derivate pe
titluri de capital avand la baza o singura semnatura
care sunt suport al unei tranzactii avand la baza mai
multe semnaturi atribuite categoriei de risc privind
titlurile de capital existd o singura entitate de
referintd privind titlurile de capital; tranzactiile
avand la baza mai multe semnaturi sunt atribuite
aceleiasi entitafi de referintd privind titlurile de
capital numai in cazul in care grupul de instrumente
de capital de referinta sau de instrumente financiare
derivate pe titluri de capital avand la baza o singura
semndturd care sunt suport al tranzactiilor
respective, dupa caz, are aceleasi componente.

(2) In sensul articolului 278, institutiile calculeaza
majorarea aferenta categoriei de risc privind

Majorarea aferenta categoriei de risc privind titlurile
de capital

88. in sensul punctului 89, bincile stabilesc
entitatile de referinta relevante privind titlurile de capital

pentru setul de compensare in conformitate cu
urmatoarele:
88.1. pentru fiecare emitent al unui instrument de

capital de referinta care este suport al unei tranzactii avand
la bazd o singura semnatura atribuite categoriei de risc
privind titlurile de capital existd o singurd entitate de
referinta privind titlurile de capital; tranzactiile avand la
bazd o singurd semndturd sunt atribuite aceleiagi entitati
de referinta privind titlurile de capital numai in cazul in
care instrumentul de capital de referinta care este suport al
tranzactiilor respective este emis de acelasi emitent;

88.2. pentru fiecare grup de instrumente de capital de
referinta sau de instrumente financiare derivate pe titluri
de capital avand la baza o singurd semnatura care sunt
suport al unei tranzactii avand la bazd mai multe
semnaturi atribuite categoriei de risc privind titlurile de
capital existda o singurd entitate de referintd privind
titlurile de capital; tranzactiile avand la bazd mai multe
semnaturi sunt atribuite aceleiasi entitdti de referinta
privind titlurile de capital numai in cazul in care grupul de
instrumente de capital de referinta sau de instrumente
financiare derivate pe titluri de capital avand la bazid o
singura semnaturd care sunt suport al tranzactiilor
respective, dupa caz, are aceleasi componente.

89.in sensul punctelor 66-68, bincile calculeazi
majorarea aferenta categoriei de risc privind titlurile de
capital pentru un anumit set de compensare dupd cum
urmeaza:

AddOnTitluride capital _ E :Addon'_'l‘itluri de capital
J
j
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titlurile de capital pentru un anumit set de | unde:

compensare dupd cum urmeaza:

AddOnTitluridecapital = ZAddOn:iIitluri decap]
4

unde:

AddOn Tithri de capital — pyajorarea aferentd categoriei
de risc privind titlurile de capital;

j = indicele care desemneazd toate seturile de
acoperire a riscului privind titlurile de capital
stabilite in conformitate cu articolul 277a alineatul
(1) litera (d) si cu articolul 277a alineatul (2) pentru
setul de compensare; si
Addon"l"it.luri de capital
J = majorarea  aferentd
categoriei de risc privind titlurile de capital pentru
setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu alineatul (3).

(3) Institutiile calculeaza majorarea aferentda
categoriei de risc privind titlurile de capital pentru
setul de acoperire a riscului j dupd cum urmeaza:
VYC7 YM8

H
" dﬂnfmmmmzei‘ (Zp;‘iﬂlridecapilﬂ_ Aiin(e mitatek)) +E(l_(p'£ﬂuride:apimﬁ.(ﬁ m
[ ¥

unde:

Addon:rit,luri de capital
4 = majorarea  aferentd

categoriei de risc privind titlurile de capital pentru

setul de acoperire a riscului j;

€j = coeficientul factorului impus de autoritatile de
supraveghere aferent setului de acoperire a riscului
pentru setul de acoperire a riscului j determinat in
conformitate cu articolul 280;

k = indicele care desemneaza entitatile de referinta

privind titlurile de capital ale setului de

AddOn Titli de capital = majorarea aferentd categoriei de risc
privind titlurile de capital;
j = indicele care desemneaza toate seturile de acoperire a
riscului privind titlurile de capital stabilite in conformitate
cu punctul 59 subpunctul 59.4. si cu punctele 61-64 pentru
setul de compensare; si
AddOnTm“'i de capital
i =  majorarea  aferentd
categoriei de risc privind titlurile de capital pentru setul de
acoperire a riscului j calculat in conformitate cu punctul
90.
90. Bancile calculeaza majorarea aferenta categoriei de
risc privind titlurile de capital pentru setul de acoperire a
riscului j dupd cum urmeaza:

1
A = (E pf“““””’”“”-mmn(ﬁmma) +Z(1-(p§”“"“‘“’“} ]-[Addﬂn(ﬁntitatek)]z
k I

unde:

Titluri ital
AddOIlj itluri de capita ' ]
= majorarea aferentd

categoriei de risc privind titlurile de capital pentru setul de
acoperire a riscului j;
€j = coeficientul factorului impus de Banca Nationala a
Moldovei aferent setului de acoperire a riscului pentru
setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate
cu punctul 77;
k =indicele care desemneaza entitatile de referinta privind
titlurile de capital ale setului de compensare stabilit in
conformitate cu punctul 88;

Titluri de capital

k = factorul de corelare al entitatii de
referinti privind titlurile de capital k. in cazul in care
entitatea de referintd privind titlurile de capital k a fost
stabilitd in conformitate cu punctul 88 subpunctul 88.1.,
p":ltlun de capital = 50 %
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compensare stabilit in conformitate cu alineatul
(1
Titluri de capital
k = factorul de corelare al entitatii de
referinta privind titlurile de capital k; in cazul in
care entitatea de referinta privind titlurile de capital
k a fost stabilita in conformitate cu alineatul (1)
litera (a),
p’lf‘ltlurl de capital = 50 %

in cazul in care entitatea de referintd privind
titlurile de capital k a fost stabilitd in conformitate
cu alineatul (1) litera (b),

Titluri de capital
Pk P =80%
;i
AddOn(Entitatex ) = majorarea pentru entitatea de
referintd privind titlurile de capital k determinata in
conformitate cu alineatul (4).

(4) Institutiile calculeazd majorarea pentru
entitatea de referinta privind titlurile de capital k
dupa cum urmeaza:

AddOn(Entitatek) — SF]‘:‘iﬂuri de capital EﬁNot:itluﬁ deca
unde:

AddOn(Entitatex ) = majorarea pentru entitatea de
referinta privind titlurile de capital k;

SFTitluri de capital

k = factorul impus de
autoritatile de supraveghere aplicabil entitatii de
referintd privind titlurile de capital k; in cazul in
care entitatea de referinta privind titlurile de capital
k a fost stabilita in conformitate cu alineatul (1)
litera (a),

Titluri ital
SFk tluri de capital =32%

89. In cazul in care entitatea de referintd privind titlurile
de capital k a fost stabilitd in conformitate cu punctul 88
subpunctul 88.2.,
P‘E‘ltlurl de capital —=80% .

551
AddOn(Entitatek ) = majorarea pentru entitatea de
referinta privind titlurile de capital k determinata in
conformitate cu punctul 91.
91. Bancile calculeazd majorarea pentru entitatea de
referinEé privind) titlur@l_liet:J giedsggiigl k dupé_r(i:tlltlrlildlellc*lalgif:tgzé:
AddOn(Entitate, ) = SF, - EffNot,

unde:

AddOn(Entitatek ) = majorarea pentru entitatea de
referinta privind titlurile de capital k;

SFEltlun de capital

= factorul stabilit de Banca Nationala
a Moldovei aplicabil entitatii de referintd privind titlurile
de capital k. in cazul in care entitatea de referintd privind
titlurile de capital k a fost stabilita in conformitate cu
punctul 88 subpunctul 88.1.,

Titluri ital
SFk tluri decapita =32%

in cazul In care entitatea de referintd privind titlurile de

capital k a fost stabilitd in conformitate cu punctul 88

subpunctul 88.2.

Titluri de capital
SFT pital _ 90 %
;i
Titluri ital

EffNOtk itluri de capita . ]
=  valoarea  notionala

efectiva a entitatii de referinta privind titlurile de capital

k, calculata dupa cum urmeaza:
EffNot Titluri decapital _
k =

1 Entitatea de referini privind titlurile de capital k

Poziia de risc,

unde:
1 = indicele
(RiskPosition).

care desemneazd pozitia de risc
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in cazul in care entitatea de referintd privind
titlurile de capital k a fost stabilitd In conformitate
cu alineatul (1) litera (b),

Titluri ital
SFk tluri de capita =20%

; sl

i

Titluri ital
EffNOtk itluri de capital . )
= valoarea notionala

efectiva a entitatii de referinta privind titlurile de
capital k, calculatd dupa cum urmeaza:

EﬁNotE“l“" decapital _ Poziia

1 Entitatea de referini privind titlurile de capital k
unde:

1 = indicele care desemneazd pozitia de risc
(RiskPosition).

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

Articolul 280e Majorarea aferenta categoriei de
risc de marfa

(1) in sensul articolului 278, institutiile calculeazi
majorarea aferentd categoriei de risc de marfa
pentru un anumit set de compensare dupd cum
urmeaza:

Addon™="® = " Addon}er™
j

unde:

AddOnMaf@ = majorarea aferentd categoriei de risc
de marfa;

j = indicele care desemneaza seturile de acoperire
a risc- ului de marfi stabilite in conformitate cu
articolul 277a alineatul (1) litera (e) si cu articolul
277a alineatul (2) pentru setul de compensare; si

AddOn}er® ] iy

= majorarea aferentd categoriei de
risc de marfa pentru setul de acoperire a riscului j
calculat in conformitate cu alineatul (4).

Sectiunea a 14-a

Majorarea aferenta categoriei de risc de marfa

92. in sensul punctelor 66-68, bancile calculeaza
majorarea aferentd categoriei de risc de marfa pentru un
anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOn™er® = " AddOn}ter®

i
unde:
AddOnM*® = majorarea aferentd categoriei de risc de
marfa;
j = indicele care desemneaza seturile de acoperire a
riscului de marfa stabilite in conformitate cu punctul 59,
subpunctul 59.5. si punctelor 61-64 pentru setul de
compensare; $i

AddOn}"arf®

= majorarea aferenta categoriei de risc
de marfa pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu punctul 95.
93. Pentru a calcula majorarea aferentd unui set de
acoperire a riscului de marfd pentru un anumit set de
compensare in conformitate cu punctul 95, bancile

Compatibil
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(2) Pentru a calcula majorarea aferenta unui set de
acoperire a riscului de marfa pentru un anumit set
de compensare in conformitate cu alineatul (4),
institutiile stabilesc tipurile de marfa de referinta
relevante pentru fiecare set de acoperire a riscului.
Tranzactiile cu instrumente financiare derivate pe
marfuri sunt atribuite aceluiasi tip de marfa de
referintd numai in cazul in care instrumentul pe
marfuri care este suport al tranzactiilor respective
este de aceeasi natura, indiferent de locul de livrare
si de calitatea instrumentului pe marfuri.

(3) Prin derogare de la alineatul (2), autoritatile
competente pot impune unei institutii care este
expusa intr-o masurd semnificativa riscului de baza
al unor diferite pozitii care au aceeasi natura ca cele
mentionate la alineatul (2) sd stabileasca tipurile de
marfda de referintd pentru pozitiile respective
utilizdnd mai multe caracteristici pe langa simpla
naturd a instrumentului pe marfuri care este suport
al tranzactiilor. ntr-o astfel de situatie, tranzactiile
cu instrumente financiare derivate pe marfuri sunt
atribuite aceluiasi tip de marfa de referinta numai
in cazul in care Impartdgesc caracteristicile
respective.

(4) Institutiile calculeazda majorarea aferentd
categoriei de risc de marfa pentru setul de acoperire
a riscului j dupa cum urmeaza:

2
Addon™r® = g (pMafﬁ-ZAddOn(TipL)) +(1-(pMarﬂ)2)-Z(Add0n(1
k 3

unde:

AddOn}erf®

= majorarea aferentd categoriei de
risc de marfa pentru setul de acoperire a riscului j;

€j = coeficientul factorului impus de autoritatile de
supraveghere aferent setului de acoperire a riscului
pentru setul de acoperire a riscului j determinat in
conformitate cu articolul 280;

stabilesc tipurile de marfd de referintd relevante pentru
fiecare set de acoperire a riscului. Tranzactiile cu
instrumente financiare derivate pe marfuri sunt atribuite
aceluiasi tip de marfa de referintd numai in cazul in care
instrumentul pe marfuri care este suport al tranzactiilor
respective este de aceeasi naturd, indiferent de locul de
livrare si de calitatea instrumentului pe marfuri.

94. Prin derogare de la punctul 93, Banca Nationala a
Moldovei poate solicita unei banci care este expusa intr-o
masurd semnificativa riscului de bazd al unor diferite
pozitii care au aceeasi natura ca cele mentionate la punctul
93 si stabileascad tipurile de marfa de referintd pentru
pozitiile respective utilizind mai multe caracteristici pe
langa simpla natura a instrumentului pe marfuri care este
suport al tranzactiilor. Intr-o astfel de situatie, tranzactiile
cu instrumente financiare derivate pe marfuri sunt
atribuite aceluiasi tip de marfa de referintd numai in cazul
in care impartasesc caracteristicile respective.

95. Bancile calculeaza majorarea aferenta categoriei de
risc de marfa pentru setul de acoperire a riscului j dupa
cum urmeaza:

2
Addoners = ¢ ](p”“ﬂ ‘ZAddOn(TipD) + (= () (addon(rip)))’
k k

unde:

AddOnMerf®
J = majorarea aferenta categoriei de risc

de marfa pentru setul de acoperire a riscului j;

€j = coeficientul factorului stabilit de Banca
Nationalda a Moldovei aferent setului de acoperire a
riscului pentru setul de acoperire a riscului j determinat in
conformitate cu punctul 77;
pMarfa = factorul de corelare pentru categoria de risc de
marfa cu o valoare egald cu 40 %;
k = indicele care desemneaza tipurile de marfa de re-
ferintda aferente setului de compensare stabilite in
conformitate cu punctul 93; si
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Marfa — 1 1
p = factorul de corelare pentru categoria de risc .
de marfi cu o valoare egali cu 40 %; AddOn Tlpk

k = indicele care desemneaza tipurile de marfa de

re- ferinta aferente setului de compensare stabilite

in conformitate cu alineatul (2); si

Addon (Tipl) o
= majorarea aferentd tipului de

marfa de referintd k, calculatd in conformitate cu

alineatul (5).

(5) Institutiile calculeaza majorarea pentru tipul de
marfa de referintd k dupa cum urmeaza:

unde:

AddOn (Tipi) — SFMarfi | BN otMarfs

AddOn (Tip{‘)
= majorarea pentru tipul de
marfa de referinta k;

SFMal"fé . o
k = factorul impus de autoritatile de

supraveghere aplicabil tipului de marfa de referinta

k; in cazul in care tipul de marfd de referinta k

corespunde unor tranzactii atribuite setului de

acoperire a riscului mentionat la articolul 277a

alineatul (1) litera (e), cu exctgpgia tranzactiilor
a_

Mar
privind energia electrica, SFy =18 %; pentru

tranzactiile privind energia
Marfa _
SFy =40 %; si YM8

EffNotperf® . :

oty = valoarea notionald efectiva a
tipului de marfa de referinta k, calculata dupa cum
urmeaza:

BAfNot}i*r — 5

1Tipul de marfi de referini k

electrica,

Poziia derisc

unde:

= majorarea aferentd tipului de
marfa de referinta k, calculata in conformitate cu punctul
96.

96. Bancile calculeazd majorarea pentru tipul de marfa de
referinta k dupd cum urmeaza:

AddOn (Tip{() = SFMarfi | N oMarf

unde:

Addon (Tip},)
= majorarea pentru tipul de marfa de

referinta k;
SFMarﬁa‘ » )
k = factorul stabilit de Banca Nationald a

Moldovei aplicabil tipului de marfa de referinti k. In cazul
in care tipul de marfd de referintd k corespunde unor
tranzactii atribuite setului de acoperire a riscului
mentionat la punctul 59 subpunctul 59.5., cu exceptia

.. e . s Marfa _
tranzactiilor privind energia electrica, SFy =18%

Pentru  tranzactiile  privind  energia

SFll{vIarf:'i =40 %; si

EffNot} = . o
k = valoarea notionala efectiva a tipului de
marfa de referintd k, calculata dupa cum urmeaza:

EffN otkMarﬁi = Poziia derisc;
1Tipul de marfi de referini k

electrica,

unde:
1 = indicele
(RiskPosition).

care desemneazd pozitia de risc
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1 = indicele care desemneazd pozitia de risc | Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

(RiskPosition).

Articolul 280f Majorarea aferenti categoriei alte | Sectiunea a 15-a Compatibil

riscuri

(1) In sensul articolului 278, institutiile calculeazi
majorarea aferentd categoriei alte riscuri pentru un
anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOuAltele — Z Addonj%lteie
b

unde:

AddOnA'®* = majorarea aferentd categoriei alte
riscuri;

j = indicele care desemneaza seturile de acoperire
a altor riscuri stabilite in conformitate cu articolul
277a alineatul (1) litera (f) si cu articolul 277a
alineatul (2) pentru setul de compensare; si

AddOnftete

= majorarea aferenta categoriei alte
riscuri pentru setul de acoperire a riscului j calculat
in conformitate cu alineatul (2).

(2) Institutiile calculeaza majorarea aferentad
categoriei alte riscuri pentru setul de acoperire a
riscului j dupa cum urmeaza:

AddonAltele =g SFAltele . |EffNOt-Altele‘
J J J

unde:

AddOnjM*ele
J = majorarea aferentd categoriei
alte riscuri pentru setul de acoperire a riscului j;

€j = coeficientul factorului impus de autoritatile de
suprave- ghere aferent setului de acoperire a
riscului pentru setul de acoperire a riscului j
determinat in conformitate cu articolul 280; si

Majorarea aferenta categoriei alte riscuri

97. in sensul punctelor 66-68, bancile calculeaza
majorarea aferenta categoriei alte riscuri pentru un anumit
set de compensare dupd cum urmeaza:

AddOnAltele — ZAddOnﬁlteie
]
]

unde:
AddOnA'el = majorarea aferentd categoriei alte riscuri;
j = indicele care desemneaza seturile de acoperire a altor
riscuri stabilite in conformitate cu punctul 59 subpunctul
59.6. si punctelor 61-64 pentru setul de compensare; si
AddOnp e
L = majorarea aferenta categoriei alte riscuri
pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu punctul 98.
98. Bancile calculeaza majorarea aferenta categoriei alte
riscuri pentru setul de acoperire a riscului j dupa cum
urmeaza:
AddonjAltele = Cj - SFAltele . | EftNOtjAltele |

unde:

AddOnftete

J = majorarea aferentad categoriei alte
riscuri pentru setul de acoperire a riscului j;
€j = coeficientul factorului stabilit de Banca Nationala a
Moldovei aferent setului de acoperire a riscului pentru
setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate
cu punctul 77; si
SFAltele = factorul stabilit de Banca Nationald a Moldovei
pentru categoria alte riscuri cu o valoare egala cu 8 %;

EffNot}!tele
J = valoarea notionald efectiva a setului
de acoperire a riscului j, calculatd dupa cum urmeaza:
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SFAlele = factorul impus de autorititile de
supraveghere pentru categoria alte riscuri cu o EffNot;*'*! = z Pozitia de risc,
valoare egali cu 8 %; 1 € Setul de acoperire a riscului j
EffNOtJAltele . . unde:

= valoarea notionala efectivd a | | = indicele care desemneazi pozitia de risc
setului de acoperire a riscului j, calculatd dupa cum | (RiskPosition).
urmeaza:
EffNotJf“ltele = Poziia derj

1 Setul de acoperire a riscului j
unde:
1 = indicele care desemneazd pozitia de risc
(RiskPosition). L.
Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

Sectiunea 4 Compatibil

Abordarea standardizatd simplificata
pentru riscul de credit al contrapartii

Articolul 281 Calculul valorii expunerii

(1) Institutiile calculeazd o singurd valoare a
expunerii la nivelul unui set de compensare in
conformitate cu sectiunea 3, sub rezerva alineatului
(2) din prezentul articol.

(2) Valoarea expunerii unui set de compensare se
calculeaza in conformitate cu urmatoarele cerinte:
(a) institutiile nu aplicd tratamentul mentionat la
articolul 274 alineatul (6);

(b) prin derogare de la articolul 275 alineatul (1),
in cazul seturilor de compensare care nu sunt
mentionate la articolul 275 alineatul (2), institutiile
calculeaza costul de inlocuire in conformitate cu
urmatoarea formula:

RC=max{CMV, 0}
unde:

RC = costul de inlocuire; si

CMV = valoarea de piata curenta.

Capitolul IV

Abordarea standardizata simplificata pentru
riscul de credit al contrapartii

99. Bancile calculeaza o singura valoare a expunerii la
nivelul unui set de compensare in conformitate cu
capitolul III, sub rezerva punctului 100.

100. Valoarea expunerii unui set de compensare se
calculeaza in conformitate cu urmatoarele cerinte:

100.1.  bancile nu aplicd tratamentul mentionat la
punctele 45-47;
100.2.  prin derogare de la punctul 49, in cazul seturilor

de compensare care nu sunt mentionate la punctul 50,
bancile calculeaza costul de inlocuire in conformitate cu
urmatoarea formula:

RC=max{CMV, 0}

unde:

RC = costul de inlocuire; si

CMV = valoarea de piatad curenta.

100.3.  prin derogare de la punctul 50 din prezentul
regulament, in cazul seturilor de compensare formate din
tranzactii care sunt tranzactionate pe o bursa recunoscuta
sau care sunt compensate la nivel central de catre o
contraparte centrala autorizatd in Uniunea Europeana ori
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(c) prin derogare de la articolul 275 alineatul (2)
din prezentul regulament, in cazul seturilor de
compensare formate din tranzactii care sunt
tranzactionate pe o bursa recunoscuta sau care sunt
compensate la nivel central de catre o contraparte
centrald autorizatda in conformitate cu articolul 14
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ori
recunoscutd in conformitate cu articolul 25 din
regulamentul respectiv sau pentru care au loc
schimburi bilaterale de garantii reale cu
contrapartea in conformitate cu articolul 11 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, institutiile
calculeaza costul de inlocuire in conformitate cu
urmatoarea formula:

RC=TH+ MTA
unde:
RC = costul de inlocuire;

TH = pragul de marja aplicabil setului de
compensare conform contractului in marja sub care
institutia nu poate solicita garantii reale; si

MTA = suma minima de transfer aplicabild setului
de compensare conform contractului in marja;,

(d) prin derogare de la articolul 275 alineatul (3),
in cazul seturilor de compensare multiple care fac
obiectul unui contract in marjd, institutiile
calculeaza costul de inlocuire ca fiind suma
costurilor de inlocuire ale fiecdrui set de
compensare individual, calculate in conformitate
cu alineatul (1) ca si cum acestea nu ar face obiectul
cerintelor de marja;

(e) toate seturile de acoperire a riscului se stabilesc
in conformitate cu articolul 277a alineatul (1);

(f) institutiile stabilesc ca multiplicatorul din
formula care este folositd pentru a calcula
expunerea viitoare potentiala de la articolul 278
alineatul (1) sa fie egal cu 1, dupa cum urmeaza:

PFE = ) ~AddOn®
a

recunoscutd intr-o tard tertd sau pentru care au loc
schimburi bilaterale de garantii reale cu contrapartea,
bancile calculeaza costul de inlocuire in conformitate cu
urmatoarea formula:

RC =TH + MTA

unde:

RC = costul de inlocuire;

TH = pragul de marja aplicabil setului de compensare
conform contractului in marja sub care banca nu poate
solicita garantii reale; si

MTA = suma minima de transfer aplicabila setului de
compensare conform contractului in marja;

100.4.  prin derogare de la punctul 51, in cazul seturilor
de compensare multiple care fac obiectul unui contract in
marja, bancile calculeaza costul de inlocuire ca fiind suma
costurilor de inlocuire ale fiecarui set de compensare
individual, calculate in conformitate cu punctul 99 ca si
cum acestea nu ar face obiectul cerintelor de marja;
100.5.  toate seturile de acoperire a riscului se stabilesc
in conformitate cu punctele 59 si 60;

100.6.  bancile stabilesc ca multiplicatorul din formula
care este folositd pentru a calcula expunerea viitoare
potentiald de la punctul 66 sa fie egal cu 1, dupad cum
urmeaza:

PFE =)  AddOn®
a

unde:

PFE = expunere viitoare potentiala; si

AddOn(a) = majorarea pentru categoria de risc ,,a”;
100.7. prin derogare de la punctul 70, in cazul tuturor
tranzactiilor bancile calculeaza delta reglementatd dupa
cum urmeaza

6= { + 1 daca tranzactia este o pozitic lungd pe
determinantul de risc principal

— 1 dacéd tranzactia este o pozitie scurtd pe
determinantul de risc principal

100.8. formula, mentionatd la punctul 72 subpunctul
72.1., care este utilizatd pentru a calcula factorul duratei
reglementat este urmatoarea:
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unde: factorul duratei reglementat=E — S
unde:

PFE = expunere viitoare potentiald; si
AddOn® = majorarea pentru categoria de risc ,,a”;

(g) prin derogare de la articolul 279a alineatul (1),
in cazul tuturor tranzactiilor institutiile calculeaza
delta reglementatd dupa cum urmeaza:

{ + 1 daca tranzactia este o pozitic lungj

5 determinantul de risc principal
= — 1 daca tranzactia este o pozitie scurtd
determinantul de risc principal
unde:

6 = delta de supraveghere;

(h) formula, mentionata la articolul 279b alineatul
(1) litera (a), care este utilizatd pentru a calcula
factorul duratei reglementat este urmatoarea:

factorul duratei reglementat=E — S

unde:

E = perioada dintre data de incetare a unei
tranzactii si data raportarii; si

S = perioada dintre data de iIncepere a unei
tranzactii si data raportarii;

(i) factorul de scadentd prevazut la articolul 279¢
alineatul (1) se calculeaza dupa cum urmeaza:

(i) in cazul tranzactiilor incluse in seturile de
compensare mentionate la articolul 275 alineatul
(1), MF =1,

(i1) in cazul tranzactiilor incluse in seturile de
compensare mentionate la articolul 275 alineatele
(2) 5i (3), MF = 0,42;

(j) formula, mentionata la articolul 280a alineatul
(3), care este utilizata pentru a calcula valoarea
notionald efectiva a setului de acoperire a riscului

,J” este urmatoarea:

E = perioada dintre data de Incetare a unei tranzactii si
data raportarii; si

S = perioada dintre data de Incepere a unei tranzactii si
data raportarii;

100.9. factorul de scadentd prevazut la punctul 75 se
calculeaza dupa cum urmeaza:

100.9.1. in cazul tranzactiilor incluse in seturile de
compensare mentionate la punctul 49, MF = 1;

100.9.2. in cazul tranzactiilor incluse in seturile de
compensare mentionate la punctele 50 si 51, MF = 0,42;
100.10. formula, mentionata la punctul 80, care este
utilizatd pentru a calcula valoarea notionala efectiva a
setului de acoperire a riscului ,,j”” este urmatoarea:

EffNot;™ = [D;1| + |Dj,2| + Dy s

unde:

EffN 01'.§H . . .

= valoarea notionala efectivd a setului de
acoperire a riscului ,,j”; si
Dj.k = valoarea notionala efectiva a benzii ,.k” a setului de
acoperire a riscului ,,j”;
100.11. formula mentionata la punctul 85 care este
utilizata pentru a calcula majorarea aferenta categoriei de
risc de credit pentru setul de acoperire a riscului ,,j” se
citeste dupa cum urmeaza:

AddOn{ed® = " |AddOn (Entitatey)|
k

unde:
Credit
AddOnJ- = majorarea aferenta categoriei de risc de
credit pentru setul de acoperire a riscului ,,j”; si
AddOn(Entitatek) = majorarea aferentd entitatii de
referinta privind creditul ,.k”;
100.12. formula mentionata la punctul 90 care este
utilizatd pentru a calcula majorarea aferenta categoriei de
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EffNot!R = D4 | o |D- 2| i |D- 3| risc privind titlurile de capital pentru setul de acoperire a
. o : : riscului ,,j” se citeste dupa cum urmeaza:
unde:
Titluri de capital __ .
EffNot/® AddOn; = |AddOn (Entitate,
k

= valoarea notionala efectiva a setului
de acoperire a riscului ,,j”; si

Djx = valoarea notionala efectiva a benzii ,,k” a
setului de acoperire a riscului ,,j”’;

(k) formula mentionata la articolul 280c alineatul
(3) care este utilizata pentru a calcula majorarea
aferenta categoriei de risc de credit pentru setul de
acoperire a riscului ,,j” se citeste dupa cum
urmeaza:

AddOn{™*d"* =} *|AddOn (Entitatey)|
k
unde:

AddOn{red®

1 = majorarea aferenta categoriei de
risc de credit pentru setul de acoperire a riscului
W7 s
AddOn(Entitatex) = majorarea aferentd entitatii de
referinta privind creditul ,,k”;
(1) formula mentionata la articolul 280d alineatul
(3) care este utilizata pentru a calcula majorarea
aferentd categoriei de risc privind titlurile de
capital pentru setul de acoperire a riscului ,,j” se
citeste dupa cum urmeaza:

Addon‘?‘itluri decapita.l == Z |Add0n (Eﬂt
k

unde:

Addon':l‘itluri de capital . 3
] = majorarea aferentd

categoriei de risc privind titlurile de capital pentru

setul de acoperire a riscului ,,j”; si

AddOn(Entitatex) = majorarea aferenta entitatii de
referintd privind creditul ,.k”;

unde:

Addon';[‘itluride capital . § o
3 = majorarea aferenta categoriei

de risc privind titlurile de capital pentru setul de acoperire

ariscului ,,j”; si

AddOn(Entitatek) = majorarea aferentd entitatii de

referinta privind creditul ,.k”;

100.13. formula mentionatd la punctul 95 care este

utilizata pentru a calcula majorarea aferenta categoriei de

risc de marfa pentru setul de acoperire a riscului ,,j” se

citeste dupa cum urmeaza:

AddOnM="® — 3 ™|AddOn (Tip} )|
unde: )

AddOnMer® ) o
= majorarea aferentd categoriei de risc
de marfa pentru setul de acoperire a riscului ,,j”’; si
AddOn (TipL) . o
= majorarea aferenta tipului de marfa
de referinta ,,k”.




Actul Uniunii Europene

Proiectul de act normativ national

Gradul de
compatibilitate

Observatiile

6

(m) formula mentionata la articolul 280e alineatul
(4) care este utilizata pentru a calcula majorarea
aferenta categoriei de risc de marfa pentru setul de
acoperire a riscului ,j” se citeste dupa cum

urmeaza:

AddOnM® = §° |Add0n (Tipi)|
unde: )

AddOn}*® ) )
=majorarea aferentd categoriei de

risc de marfa pentru setul de acoperire a riscului

A7 81

AddOn (Tipi) _ o
= majorarea aferentd tipului de

marfa de referinta ,,k”.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

Sectiunea 5
Metoda expunerii initiale
Articolul 282 Calculul valorii expunerii

(1) Institutiile pot calcula o singura valoare a
expunerii pentru toate tranzactiile care fac obiectul
unui acord de compensare contractuald in cazul in
care sunt indeplinite toate conditiile prevazute la
articolul 274 alineatul (1). In caz contrar,
institutiile calculeaza separat cite o valoare a
expunerii pentru fiecare tranzactie, care este tratata
ca fiind propriul set de compensare.

(2) Valoarea expunerii unui set de compensare sau
aunei tranzactii este suma dintre costul de inlocuire
curent §i expunerea viitoare potentiala, inmultita cu
14.

(3) Costul de inlocuire curent mentionat la alineatul
(2) se calculeaza dupd cum urmeaza:

Capitolul V
Metoda expunerii initiale

101. Bancile pot calcula o singurd valoare a expunerii
pentru toate tranzactiile care fac obiectul unui acord de
compensare contractuala in cazul in care sunt indeplinite
toate conditiile previzute la punctele 39 si 40. In caz
contrar, bancile calculeaza separat cate o valoare a
expunerii pentru fiecare tranzactie, care este tratatd ca
fiind propriul set de compensare.

102. Valoarea expunerii unui set de compensare sau a unei
tranzactii este suma dintre costul de inlocuire curent si
expunerea viitoare potentiala, inmultita cu 1,4.

103. Costul de inlocuire curent mentionat la punctul 102
se calculeazd dupa cum urmeaza:

103.1. in cazul seturilor de compensare formate din
tranzactii care sunt tranzactionate pe o bursa recunoscuta
sau care sunt compensate la nivel central de cdtre o
contraparte centrald autorizatd in conformitate cu
Directivele Uniunii Europeane ori recunoscuta intr-o tara

Compatibil
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(a) in cazul seturilor de compensare formate din
tranzactii care sunt tranzactionate pe o bursda
recunoscutd sau care sunt compensate la nivel
central de cétre o contraparte centrala autorizata in
conformitate cu articolul 14 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 ori recunoscuta in conformitate
cu articolul 25 din regulamentul respectiv sau
pentru care au loc schimburi bilaterale de garantii
reale cu contrapartea in conformitate cu articolul
11 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, institutiile
utilizeaza urmatoarea formula:

RC =TH + MTA

unde:

RC = costul de inlocuire;

TH = pragul de marja aplicabil setului de
compensare conform contractului in marja sub care
institutia nu poate solicita garantii reale; si

MTA = suma minima de transfer aplicabild setului
de compensare conform contractului in marja;

(b) in cazul tuturor celorlalte seturi de compensare
sau tranzactii individuale, institutiile utilizeaza
urmatoarea formula:

RC =max{CMV, 0}

unde:

RC = costul de inlocuire; si

CMYV = valoarea de piata curenta.

Pentru a calcula costul de inlocuire curent,
institutiile actualizeazd valoarea de piatd curenta
cel putin lunar.

(4) Institutiile calculeaza expunerea viitoare
potentiald mentionata la alineatul (2) dupda cum
urmeaza:

(a) expunerea viitoare potentiald a unui set de
compensare este suma expunerilor viitoare
potentiale ale tuturor tranzactiilor incluse in setul
de compensare, calculate in conformitate cu litera

(®);

tertd sau pentru care au loc schimburi bilaterale de garantii
reale cu contrapartea, bancile utilizeazd urmatoarea
formula:

RC =TH + MTA

unde:

RC = costul de inlocuire;

TH = pragul de marja aplicabil setului de compensare
conform contractului in marja sub care banca nu poate
solicita garantii reale; si

MTA = suma minima de transfer aplicabila setului de
compensare conform contractului in marja;

103.2. in cazul tuturor celorlalte seturi de compensare sau
tranzactii individuale, bancile utilizeaza urmatoarea
formula:

RC =max{CMV, 0}

unde:

RC = costul de inlocuire; si

CMYV = valoarea de piata curenta.

Pentru a calcula costul de inlocuire curent, bancile
actualizeaza valoarea de piata curenta cel putin lunar.
104. Bancile calculeazd expunerea viitoare potentiald
mentionatd la punctul 102 dupd cum urmeaza:

104.1. expunerea viitoare potentiald a unui set de
compensare este suma expunerilor viitoare potentiale ale
tuturor tranzactiilor incluse in setul de compensare,
calculate in conformitate cu subpunctul 104.2.;

104.2. expunerea viitoare potentiald a unei singure
tranzactii este valoarea notionala a acesteia iInmultita cu:
104.2.1. scadenta reziduald a tranzactiei exprimata in ani
pentru contractele derivate pe rata dobanzii, inmultita cu
0,5 %,

104.2.2. scadenta reziduala a tranzactiei exprimata in ani
pentru contractele derivate de credit, inmultita cu 6 %;
104.2.3. 4 % pentru instrumentele financiare derivate pe
cursul de schimb valutar;

104.2.4. 18 % pentru instrumentele financiare derivate pe
aur si marfuri, altele decat instrumentele financiare
derivate pe energie electrica;

104.2.5. 40 % pentru instrumentele financiare derivate pe
energie electrica;
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(b) expunerea viitoare potentiald a unei singure
tranzactii este valoarea notionald a acesteia
inmultita cu:

(i) scadenta reziduala a tranzactiei exprimata in ani
pentru contractele derivate pe rata dobanzii,
inmultitd cu 0,5 %;

(i1) scadenta reziduala a tranzactiei exprimata in ani
pentru contractele derivate de credit, Inmultita cu 6
%o;

(iii) 4 % pentru instrumentele financiare derivate
pe cursul de schimb valutar;

(iv) 18 % pentru instrumentele financiare derivate
pe aur si marfuri, altele decat instrumentele
financiare derivate pe energie electrica;

(v) 40 % pentru instrumentele financiare derivate
pe energie electrica;

(vi) 32 % pentru instrumentele financiare derivate
pe titluri de capital;

(c) valoarea notionala mentionata la litera (b) de la
prezentul alineat se determina in conformitate cu
articolul 279b alineatele (2) si (3) pentru toate
instrumentele financiare derivate enumerate la
litera respectivd; in plus, valoarea notionald a
instrumentelor financiare derivate mentionate la
prezentul alineat litera (b) punctele (iii)-(vi) se
determind in conformitate cu articolul 279b
alineatul (1) literele (b) si (c);

(d) expunerea viitoare potentiald a seturilor de
compensare mentionate la alineatul (3) litera (a) se
inmulteste cu 0,42.

Pentru a calcula expunerea potentiald a
instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii
si a instrumentelor financiare derivate de credit in
conformitate cu litera (b) punctele (i) si (ii), o
institutie poate alege sa utilizeze scadenta initiala
in loc de scadenta reziduala a contractelor.

104.2.6. 32 % pentru instrumentele financiare derivate pe
titluri de capital;

104.3. valoarea notionald mentionata la subpunctul 104.2.
se determind in conformitate cu punctele 73 si 74 pentru
toate instrumentele financiare derivate enumerate la
subpunctul respectiv; in plus, valoarea notionald a
instrumentelor financiare derivate mentionate la
subpunctele  104.2.3.-104.2.6. se determind in
conformitate cu punctul 72 subpunctele 72.2. si 72.3.;
104.4. expunerea viitoare potentiald a seturilor de
compensare mentionate la punctul 103 subpunctul 103.1.
se inmulteste cu 0,42.

105. Pentru a calcula expunerea potentiald a
instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii si a
instrumentelor financiare derivate de credit 1in
conformitate cu punctul 104 subpunctele 104.2.1. si
104.2.2., banca poate alege sa utilizeze scadenta initiald in
loc de scadenta reziduala a contractelor.
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Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
Capitolul IX Compatibil

Sectiunea 6

Metoda modelului intern

Articolul 283 Permisiunea de utilizare a metodei
modelului intern

(1) Dacd autoritatile competente considera ca
cerinta prevazuta la alineatul (2) a fost indeplinita
de o institutie, acestea permit institutiei respective
sa utilizeze metoda modelului intern (MMI) pentru
a calcula valoarea expunerii pentru oricare din
urmatoarele tranzactii:

(a) tranzactiile mentionate la articolul 273 alineatul
(2) litera (a);

(b) tranzactiile mentionate la articolul 273 alineatul
(2) literele (b), (c) si (d);

(c) tranzactiile mentionate la articolul 273 alineatul
(2) literele (a) - (d).

Dacé o institutie a primit aprobarea de a utiliza
MMI pentru a calcula valoarea expunerii pentru
oricare din tranzactiile mentionate la primul
paragraf literele (a)-(c), aceasta poate, de
asemenea, sd utilizeze MMI pentru tranzactiile
mentionate la articolul 273 alineatul (2) litera (e).

in pofida articolului 273 alineatul (1) al treilea
paragraf, o institutie poate decide sd nu aplice
aceastd metodd pentru expunerile care sunt
nesemnificative in ceea ce priveste dimensiunea si
riscul. Intr-un astfel de caz, institutia aplicd acestor
expuneri una dintre metodele previzute in
sectiunile 3-5, dacd sunt indeplinite cerintele
relevante pentru fiecare abordare.

(2) Autoritatile competente permit unei institutii
sa utilizeze MMI pentru calculele mentionate la

Metoda modelului intern
Sectiunea 1
Aprobarea de utilizare a metodei modelului intern
158. Daca Banca Nationald a Moldovei considerd ca
cerinta prevazuta la punctul 161 a fost indeplinita de
bancd, acestea permit bancii respective sa utilizeze
metoda modelului intern pentru a calcula valoarea
expunerii pentru oricare din urmatoarele tranzactii:
158.1. tranzactiile mentionate la subpunctul 91.1.;
158.2. tranzactiile mentionate la subpunctele 9'.2. —9'.4.;
158.3. tranzactiile mentionate la subpunctele 9'.1. - 9'.4.
159. Daca banca a primit aprobarea conform punctului 25
de a utiliza metoda modelului intern pentru a calcula
valoarea expunerii pentru oricare din tranzactiile
mentionate la subpunctele 158.1—158.3., aceasta poate,
de asemenea, sa utilizeze metoda modelului intern pentru
tranzactiile mentionate la subpunctul 9'.5. Acordarea si
refuzul aprobarii prealabile pentru utilizarea metodei
modelului intern se efectueaza potrivit procedurii
prevazute la punctele 25-33.

160. Prin derogare de la punctele 8 si 9, banca poate
decide sa nu aplice aceastda metoda pentru expunerile care
sunt nesemnificative in ceea ce priveste dimensiunea si
riscul. Intr-un astfel de caz, banca aplici acestor expuneri
una dintre metodele prevazute in capitolele III-V, daca
sunt indeplinite cerintele relevante pentru fiecare
abordare.

161. Banca Nationald a Moldovei permite bancii sa
utilizeze metoda modelului intern pentru calculele
mentionate la punctele 158-160 numai daca banca a
demonstrat ca indeplineste cerintele stabilite in prezentul
capitol si daca au verificat ca sistemele de administrare a
riscului de credit al contrapartii utilizate de banca sunt
solide si sunt implementate in mod adecvat.
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alineatul (1) numai daca institutia a demonstrat ca
indeplineste cerintele stabilite in prezenta sectiune
si dacd au verificat ca sistemele de administrare a
CCR utilizate de institutie sunt solide si sunt
implementate in mod adecvat.

(3) Autoritdtile  competente  pot  permite
institutiilor, pentru o perioadd limitatd, sa aplice
MMI in mod secvential pentru diferite tipuri de
tranzactii. In cursul acestei perioade de aplicare
secventiala, institutiile pot utiliza metodele
prevazute in sectiunea 3 sau in sectiunea 5 pentru
tipul de tranzactie pentru care nu utilizeaza MMI.
(4) Pentru toate tranzactiile cu instrumente
financiare derivate extrabursiere si  pentru
tranzactiile cu termen lung de decontare pentru
care nu a primit, in temeiul alineatului (1),
aprobarea de a utiliza MMI, institutia utilizeaza
metodele previzute in sectiunea 3. In cadrul unui
grup, aceste metode pot fi utilizate in combinatie in
mod permanent.

(5) O institutie care a primit, in temeiul alineatului
(1), aprobarea de a utiliza MMI nu poate reveni la
utilizarea metodelor prevazute in sectiunea 3 sau in
sectiunea 5, cu exceptia cazului in care are
aprobarea autoritdtii competente de a proceda
astfel. Autoritdtile competente acordda aceastd
permisiune dacd institutia face dovada ca are
motive intemeiate.

(6) Dacé o institutie inceteazd sia se conformeze
cerintelor stabilite In prezenta sectiune, aceasta
notificd autoritatea competenta si indeplineste una
din urmatoarele actiuni:

(a) prezintd autoritatii competente un plan de
redresare rapida in vederea respectarii cerintelor;
(b) demonstreaza, intr-un mod pe care autoritatea
competenta il considerd satisfacitor, ca efectul
neconformitatii este nesemnificativ.

162. Banca Nationald a Moldovei poate permite bancilor,
pentru o perioada limitata, sd aplice metoda modelului
intern in mod secvential pentru diferite tipuri de tranzactii.
in cursul acestei perioade de aplicare secventiala, bancile
pot utiliza metodele prevazute in capitolul III sau in
capitolul 5 pentru tipul de tranzactie pentru care nu
utilizeaza metoda modelului intern.

163. Pentru toate tranzactiile cu instrumente financiare
derivate extrabursiere si pentru tranzactiile cu termen lung
de decontare pentru care nu a primit, in temeiul punctelor
158-160, aprobarea de a utiliza metoda modelului intern,
banca utilizeazi metodele previzute in capitolul III. in
cadrul unui grup, aceste metode pot fi utilizate in
combinatie In mod permanent.

164. Banca care a primit, in temeiul punctelor 158-160,
aprobarea de a utiliza metoda modelului intern nu poate
reveni la utilizarea metodelor prevazute in capitolul I1I sau
in capitolul V, cu exceptia cazului in care are aprobarea
Bancii Nationale a Moldovei de a proceda astfel. Banca
Nationald a Moldovei acorda aceasta aprobare daca banca
face dovada ca are motive intemeiate.

165. Daca banca inceteaza sa se conformeze cerintelor
stabilite in prezentul capitol, aceasta notificd Banca
Nationald a Moldovei si indeplineste una din urmatoarele
actiuni:

165.1. prezinta Bancii Nationale a Moldovei un plan de
redresare rapida in vederea respectarii cerintelor;

165.2. demonstreazd, intr-un mod pe care Banca
Nationald a Moldovei 1l considera satisfacator, ca efectul
neconformitatii este nesemnificativ.
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Prevedere noud - Inclusa prin Proiectul HCE al BNM de
modificare a Regulamentului nr.220/2025
Sectiunea a 2-a Compatibil

Articolul 284 Valoarea expunerii

(1) Daca o institutie a primit, in conformitate cu
articolul 283 alineatul (1), aprobarea de a utiliza
MMI pentru a calcula valoarea expunerii pentru
toate sau numai pentru unele din tranzactiile
mentionate la alineatul respectiv, aceasta trebuie sa
masoare valoarea expunerii tranzactiilor respective
la nivelul setului de compensare.

Modelul utilizat de institutie 1n acest scop trebuie:
(a)sa specifice distributia previzionatd a
modificarilor valorii de piatd a setului de
compensare, care pot fi atribuite modificarilor
concomitente ale variabilelor relevante ale pietei,
precum ratele dobanzii si cursurile de schimb;

(b) sa calculeze valoarea expunerii pentru setul de
compensare la fiecare dintre datele viitoare, pe
baza modificarilor concomitente ale variabilelor
pietei.

(2) Pentru ca modelul sa reflecte efectele
constituirii marjei, modelul valorii garantiei reale
trebuie sd indeplineasca cerintele cantitative,
calitative si privind datele referitoare la MMI, in
conformitate cu prezenta sectiune, iar institutia
poate sa includa in distributiile previzionate ale
modificarilor valorii de piatd a setului de
compensare numai garantiile financiare eligibile
definite la articolul 197, la articolul 198 si la
articolul 299 alineatul (2) literele (c) si (d).

(3) Cerinta de fonduri proprii pentru CCR pentru
expunerile la riscul de credit al contrapartii in cazul
carora o institutie aplica MMI trebuie sa fie cea mai
mare dintre urmatoarele cerinte:

Valoarea expunerii

166. Daca banca a primit, in conformitate cu punctele
158-160, aprobarea de a utiliza metoda modelului intern
pentru a calcula valoarea expunerii pentru toate sau numai
pentru unele din tranzactiile mentionate la punctul
respectiv, aceasta trebuie sa masoare valoarea expunerii
tranzactiilor respective la nivelul setului de compensare.
Modelul utilizat de banca in acest scop trebuie:

166.1. sa specifice distributia previzionatd a modificarilor
valorii de piata a setului de compensare, care pot fi
atribuite modificarilor concomitente ale variabilelor
relevante ale pietei, precum ratele dobanzii si cursurile de
schimb;

166.2. sa calculeze valoarea expunerii pentru setul de
compensare la fiecare dintre datele viitoare, pe baza
modificarilor concomitente ale variabilelor pietei.

167. Pentru ca modelul sa reflecte efectele constituirii
marjei, modelul valorii garantiei reale trebuie sa
indeplineasca cerintele cantitative, calitative si privind
datele referitoare la metoda modelului intern, in
conformitate cu prezenta sectiune, iar banca poate si
includd in distributiile previzionate ale modificarilor
valorii de piatd a setului de compensare numai garantiile
financiare eligibile definite in Regulamentul nr.112/2018
si la punctele 120 si 121.

168. Cerinta de fonduri proprii pentru riscul de credit al
contrapartii pentru expunerile la riscul de credit al
contrapartii in cazul carora banca aplicd metoda
modelului intern trebuie sa fie cea mai mare dintre
urmatoarele cerinte:

168.1. cerinta de fonduri proprii pentru aceste expuneri,
calculatd pe baza expunerii pozitive asteptate efective,
utilizand datele de piata curente;
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(a) cerinta de fonduri proprii pentru aceste
expuneri, calculatd pe baza expunerii pozitive
asteptate efective, utilizand datele de piata curente;
(b) cerinta de fonduri proprii pentru aceste
expuneri, calculatd pe baza expunerii pozitive
asteptate efective, utilizdnd In mod consecvent o
singura calibrare la conditii de criza (stress
calibration) pentru toate expunerile la riscul de
credit al contrapartii in cazul cdrora institutia aplica
MMI.

(4) Cu exceptia contrapartilor identificate ca avand
un risc de corelare defavorabila (Wrong-Way Risk)
specific, care se incadreaza in domeniul de aplicare
al articolului 291 alineatele (4) si (5), institutiile
trebuie sd calculeze valoarea expunerii ca produs
dintre alfa (o) si expunerea pozitivd asteptatd
efectiva, dupa cum urmeaza:

Valoarea expunerii = a
asteptata efectiva

expunerea pozitiva

unde:

0=1,4, cu exceptia cazului in care autoritatile
competente solicitd o valoare o mai mare sau
permit institutiilor sd utilizeze estimarile proprii
in conformitate cu alineatul (9);

Expunerea pozitiva asteptata efectiva se calculeaza
prin estimarea expunerii asteptate (EE:) ca
expunere medie la o datad viitoare t, media fiind
determinata pe baza valorilor viitoare posibile ale
factorilor de risc de piata relevanti.

Modelul estimeaza expunerea asteptatd la o serie
de date viitoare t1, t2, t3 etc.

(5) Expunerea asteptata (EE) efectiva se
calculeaza prin recurentd dupd cum urmeaza:

Expunerea ateptati efectivi EEy, = max {Expunerea ateptaté efectivi EEq, _1, EEy }

unde:
data curenta este to;

168.2. cerinta de fonduri proprii pentru aceste expuneri,
calculatd pe baza expunerii pozitive asteptate efective,
utilizand In mod consecvent o singura calibrare la conditii
de criza (stress calibration) pentru toate expunerile la
riscul de credit al contrapartii in cazul carora banca aplica
metoda modelului intern.

169. Cu exceptia contrapartilor identificate ca avand un
risc de corelare defavorabild (Wrong-Way Risk) specific,
care se incadreaza in domeniul de aplicare al punctelor
224 51 225, bancile trebuie sa calculeze valoarea expunerii
ca produs dintre alfa (o) si expunerea pozitiva asteptata
efectiva, dupa cum urmeaza:

Valoarea expunerii = o, * expunerea pozitiva asteptatd
efectiva

unde:

o = 1,4, cu exceptia cazului in care Banca Nationald a
Moldovei solicitd o valoare o mai mare sau permit
bancilor sa utilizeze estimarile proprii in conformitate cu
punctul 174;

Expunerea pozitiva asteptata efectiva se calculeaza prin
estimarea expunerii asteptate (EEt) ca expunere medie la
o datd viitoare t, media fiind determinata pe baza valorilor
viitoare posibile ale factorilor de risc de piata relevanti.
Modelul estimeaza expunerea asteptata la o serie de date
viitoare tl, t2, t3 etc.

170. Expunerea asteptatd (EE) efectiva se calculeaza prin
recurentd dupd cum urmeaza:

Expunerea asteptatd efectivdi EEx = max {Expunerea
asteptatd efectivd EEw-1, EE«}

unde:

data curenta este to;

EEto efectiva este egald cu expunerea curenta.

171. Expunerea pozitiva asteptata efectiva este expunerea
asteptatd efectiva medie pe durata primului an al expunerii
viitoare. Daca toate contractele din setul de compensare
ajung la scadentd In mai putin de un an, expunerea
pozitiva asteptatd este expunerea asteptatd medie pana la
data la care toate contractele din setul de compensare
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EEto efectiva este egala cu expunerea curenta.

(6) Expunerea pozitiva asteptata efectivd este
expunerea asteptatd efectivd medie pe durata
primului an al expunerii viitoare. Dacd toate
contractele din setul de compensare ajung la
scadenta in mai putin de un an, expunerea pozitiva
asteptata este expunerea asteptatd medie pana la
data la care toate contractele din setul de
compensare ajung la scadenta. Expunerea pozitiva
asteptata efectiva se calculeaza ca medie ponderata
a expunerilor asteptate efective:

——

1
kv = ¢ B foctivii, - At
‘min {1an, scadena} g Ll

unde ponderile
Aty = ty — ti_1

permit calculul expunerii viitoare la date care nu
sunt egal repartizate in timp.

(7) Institutiile calculeaza cuantificarile expunerii
asteptate sau ale expunerii maxime pe baza unei
distributii a expunerilor care tine seama de
posibilitatea ca expunerile sd nu fie normal
distribuite.

(8) O institutie poate utiliza o cuantificare a
distributiei calculatd prin MMI, care este mai
prudentd decdt produsul dintre o si expunerea
pozitiva asteptata efectiva, calculat in conformitate
cu ecuatia de la alineatul (4) pentru fiecare
contraparte.

9)in pofida alineatului (4), autorititile
competente pot permite institutiilor sa utilizeze
propriile estimari ale alfa, daca:

(a) alfa este egal cu raportul dintre capitalul intern
rezultat in urma unei simuldri complete, pentru
toate contrapartile, a expunerii la riscul de credit al
contrapartii (la numarator) si capitalul intern bazat
pe expunerea pozitiva asteptata (la numitor);

(b) la numitor, expunerea pozitiva asteptatd este
utilizatd ca si cand ar fi o suma fixa ramasa de
rambursat.

ajung la scadenta. Expunerea pozitiva asteptata efectiva se
calculeaza ca medie ponderatd a expunerilor asteptate
efective:

mind1n,eeacdeok}

'Y Exgun o Aty
=

1
it {Tan, scadeni}

unde ponderile

Aty = ty — t_1

permit calculul expunerii viitoare la date care nu sunt egal
repartizate in timp.

172. Béncile calculeaza cuantificarile expunerii asteptate
sau ale expunerii maxime pe baza unei distributii a
expunerilor care tine seama de posibilitatea ca expunerile
sa nu fie normal distribuite.

173. Banca poate utiliza o cuantificare a distributiei
calculatd prin metoda modelului intern, care este mai
prudentd decat produsul dintre a si expunerea pozitiva
asteptata efectiva, calculat in conformitate cu ecuatia de la
punctul 169 pentru fiecare contraparte.

174. Prin derogare de la punctul 169, Banca Nationald a
Moldovei poate permite bancilor sa utilizeze propriile
estimari ale alfa, daca:

174.1. alfa este egal cu raportul dintre capitalul intern
rezultat in urma unei simuldri complete, pentru toate
contrapartile, a expunerii la riscul de credit al contrapartii
(la numarator) si capitalul intern bazat pe expunerea
pozitiva asteptata (la numitor);

174.2. la numitor, expunerea pozitiva asteptatd este
utilizata ca si cand ar fi o suma fixa raimasa de rambursat.
Atunci cand se estimeazd in conformitate cu prezentul
punct, alfa nu trebuie s fie mai mic de 1,2.

175. In scopul estimirii alfa in conformitate cu punctul
174, banca trebuie sd se asigure cd numaratorul si
numitorul sunt calculati in mod coerent cu metodologia de
modelare, specificatiile parametrilor si compozitia
portofoliului. Abordarea utilizatd pentru a estima a trebuie
sa se bazeze pe abordarea bancii in ceea ce priveste
capitalul intern, sa fie bine formalizata si sa fie supusa
unei validari independente. In plus, banca trebuie si-si
revizuiascd estimdrile cu privire la alfa cel putin
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Atunci cand se estimeaza in conformitate cu
prezentul alineat, alfa nu trebuie sa fie mai mic de
1,2.

(10) in scopul estimdrii alfa in conformitate cu
alineatul (9), o institutie trebuie sd se asigure ca
numadratorul si numitorul sunt calculati in mod
coerent cu metodologia de modelare, specificatiile
parametrilor si  compozitia  portofoliului.
Abordarea utilizata pentru a estima o, trebuie sa se
bazeze pe abordarea institutiei in ceea ce priveste
capitalul intern, sa fie bine formalizata si sa fie
supusd unei validari independente. in plus, o
institutie trebuie sa-si revizuiascd estimarile cu
privire la alfa cel putin trimestrial si chiar mai
frecvent in cazul in care compozitia portofoliului
variaza n timp. Institutia trebuie, de asemenea, sa
evalueze riscul aferent modelului.

(11) O institutie trebuie sa demonstreze, intr-un
mod pe care autoritatile competente il considera
satisfacator, ca estimdrile sale interne cu privire la
alfa reflectd, la numarator, sursele semnificative
ale dependentei distributiei valorilor de piata ale
tranzactiilor sau ale portofoliilor de tranzactii
pentru toate contrapartile. Estimarile interne cu
privire la o trebuie sa tind seama de granularitatea
portofoliilor.

(12) La supravegherea utilizarii estimarilor in
conformitate cu alineatul (9), autoritdtile
competente trebuie sd tind seama de variatia
considerabila a estimarilor lui alfa care rezulta din
potentialele specificatii eronate din modelele
utilizate pentru numarator, in special daca exista
convexitate.

(13) Dupa caz, volatilitdtile si corelarile factorilor
de risc de piatd, utilizate in modelarea comuna a
riscului de piata si a riscului de credit, trebuie sa fie
conditionate de factorul de risc de credit, pentru a
reflecta cresterile potentiale ale volatilitatii sau ale
coreldrii In cazul unui declin economic.

trimestrial si chiar mai frecvent in cazul in care
compozitia portofoliului variaza in timp. Banca trebuie,
de asemenea, sa evalueze riscul aferent modelului.

176. Banca trebuie sia demonstreze, intr-un mod pe care
Banca Nationald a Moldovei 1l considera satisfacator, ca
estimdrile sale interne cu privire la alfa reflectd, la
numardtor, sursele semnificative ale dependentei
distributiei valorilor de piatd ale tranzactiilor sau ale
portofoliilor de tranzactii pentru toate contrapartile.
Estimarile interne cu privire la a trebuie sa tind seama de
granularitatea portofoliilor.

177. La supravegherea utilizarii estimarilor 1in
conformitate cu punctul 174, Banca Nationala a Moldovei
trebuie sd tind seama de variatia considerabilda a
estimdrilor lui alfa care rezulta din potentialele specificatii
eronate din modelele utilizate pentru numarator, in special
daca exista convexitate.

178. Dupa caz, volatilitatile si corelarile factorilor de risc
de piatd, utilizate in modelarea comuna a riscului de piata
si a riscului de credit, trebuie sda fie conditionate de
factorul de risc de credit, pentru a reflecta cresterile
potentiale ale volatilitatii sau ale corelarii in cazul unui
declin economic.

Prevedere noud - Inclusa prin Proiectul HCE al BNM de
modificare a Regulamentului nr.220/2025
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Sectiunea a 3-a Compatibil

Articolul 285 Valoarea expunerii pentru seturile
de compensare care fac obiectul unui contract in
marja

(1) Daca setul de compensare face obiectul unui
contract in marja si al evaludrii zilnice la pretul
pietei, institutia calculeazd expunerea pozitiva
asteptata efectiva in conformitate cu prezentul
alineat. Daca, la estimarea expunerii asteptate,

modelul reflecta efectele constituirii marjei,
institutia  poate, cu aprobarea  autoritatii
competente, sda utilizeze masurarea  prin

intermediul modelului a expunerii asteptate direct
in ecuatia de la articolul 284 alineatul (5).
Autoritatile competente acorda o astfel de aprobare
numai daca verificd faptul ci, la estimarea
expunerii asteptate, modelul reflectd in mod corect
efectele constituirii marjei. O institutie care nu a
primit o astfel de aprobare utilizeaza una din
urmatoarele masurdri ale expunerii pozitive
asteptate efective:

(a) expunerea pozitiva asteptata efectiva, calculata
fard a lua 1n considerare vreo garantie reala detinuta
sau furnizata prin constituirea marjei, plus orice
garantie reald furnizata contrapartii independent de
procesul de evaluare zilnica si de constituire a
marjei sau de expunerea curenta;

(b) expunerea pozitiva asteptata efectiva, calculata
ca cresterea potentiala a expunerii pe parcursul
perioadei de risc de marja, plus valoarea mai mare
dintre:

Valoarea expunerii pentru seturile de compensare
care fac obiectul unui contract in marja

179. Daca setul de compensare face obiectul unui contract
in marja si al evaluarii zilnice la pretul pietei, banca
calculeaza expunerea pozitivd asteptatd efectiva in
conformitate cu prezentul punct. Dacd, la estimarea
expunerii asteptate, modelul reflectd efectele constituirii
marjei, banca poate, cu aprobarea Bancii Nationale a
Moldovei, sa utilizeze masurarea prin intermediul
modelului a expunerii asteptate direct in ecuatia de la
punctul 170. Banca Nationald a Moldovei acorda o astfel
de aprobare numai daca verifica faptul ca, la estimarea
expunerii asteptate, modelul reflecta in mod corect
efectele constituirii marjei. Banca care nu a primit o astfel
de aprobare utilizeaza una din urmatoarele masurari ale
expunerii pozitive asteptate efective:

179.1. expunerea pozitiva asteptata efectiva, calculata fara
a lua in considerare vreo garantie reald detinutd sau
furnizata prin constituirea marjei, plus orice garantie reala
furnizata contrapartii independent de procesul de evaluare
zilnica si de constituire a marjei sau de expunerea curenta;
179.2. expunerea pozitiva asteptata efectiva, calculata ca
cresterea potentiala a expunerii pe parcursul perioadei de
risc de marja, plus valoarea mai mare dintre:

179.2.1. expunerea curenta, inclusiv orice garantii reale
detinute sau furnizate la momentul respectiv, altele decat
garantiile reale care fac obiectul unui apel In marja sau
unui litigiu;

179.2.2. cea mai mare expunere netd, inclusiv garantiile
reale din cadrul contractului in marja, care nu declanseaza
un apel in marja. Aceasta suma trebuie sa ia in considerare
toate pragurile aplicabile, sumele minime ale
transferurilor, sumele independente si marjele initiale,
aplicabile 1n temeiul contractului in marja.

180. in sensul subpunctului 179.2., bincile calculeazi
procentul ca modificare pozitivd asteptata a valorii de
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(i) expunerea curentd, inclusiv orice garantii reale
detinute sau furnizate la momentul respectiv, altele
decat garantiile reale care fac obiectul unui apel in
marja sau unui litigiu;

(i1) cea mai mare expunere netd, inclusiv garantiile
reale din cadrul contractului in marja, care nu
declanseaza un apel in marja. Aceasta suma trebuie
sd ia In considerare toate pragurile aplicabile,
sumele minime ale transferurilor, sumele
independente si marjele initiale, aplicabile in
temeiul contractului in marja.

In sensul literei (b), institutiile calculeazi procentul
ca modificare pozitivd asteptatd a valorii de
marcare la piatd a tranzactiilor pe parcursul
perioadei de risc de marja. Modificarile valorii
garantiei reale trebuie luate in considerare prin
utilizarea ajustarilor de volatilitate reglementate in
conformitate cu sectiunea 4 din capitolul 4, sau a
estimdrilor proprii pentru ajustarile de volatilitate
ale metodei extinse a garantiilor financiare, dar fara
sd se presupuna plata vreunei garantii reale in
perioada de risc de marja. Perioada de risc de marja
nu poate fi mai mica decat perioadele minime
prevazute la alineatele (2)-(5).

(2) In cazul tranzactiilor supuse ajustarii zilnice a
marjei si evaludrii zilnice la pretul pietei, perioada
de risc de marja utilizata pentru modelarea valorii
expunerii cu contracte in marja nu trebuie sa fie
mai mica de:

(a) 5 zile lucratoare pentru seturile de compensare
care constau numai in tranzactii de rascumparare,
in operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri
cu imprumut si in tranzactii de creditare in marja;

marcare la piatd a tranzactiilor pe parcursul perioadei de
risc de marja. Modificarile valorii garantiei reale trebuie
luate in considerare prin utilizarea ajustarilor de
volatilitate reglementate in conformitate cu prevederile
titlului IV din Regulamentul nr.112/2018, sau a
estimdrilor proprii pentru ajustarile de volatilitate ale
metodei extinse a garantiilor financiare, dar fara sa se
presupuna plata vreunei garantii reale in perioada de risc
de marja. Perioada de risc de marja nu poate fi mai mica
decat perioadele minime prevazute la punctele 181-186.
181. In cazul tranzactiilor supuse ajustirii zilnice a marjei
si evaludrii zilnice la pretul pietei, perioada de risc de
marja utilizatd pentru modelarea valorii expunerii cu
contracte in marja nu trebuie sd fie mai mica de:

181.1. 5 zile lucrdtoare pentru seturile de compensare
care constau numai in tranzactii de rascumpdrare, in
operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
imprumut si in tranzactii de creditare in marja;

181.2. 10 zile lucrdtoare pentru toate celelalte seturi de
compensare.

182. Prevederile punctului 181 fac obiectul urmatoarelor
exceptii:

182.1. pentru toate seturile de compensare in care numarul
tranzactiilor depaseste 5 000 in orice moment din cursul
unui trimestru, perioada de risc de marja pentru trimestrul
urmator nu trebuie sa fie mai mica de 20 de zile lucratoare.
Aceasta exceptie nu se aplicd expunerilor din tranzactii ale
bancilor;

182.2. pentru seturile de compensare care contin una sau
mai multe tranzactii implicand fie garantii reale nelichide,
fie un instrument financiar derivat extrabursier care nu
poate fi usor inlocuit, perioada de risc de marja nu trebuie
sd fie mai mica de 20 de zile lucratoare.

183. Banca stabileste faptul ca garantia reala este
nelichida sau ca instrumentele financiare derivate
extrabursiere nu pot fi usor inlocuite, in contextul unor
conditii de criza a pietei, caracterizate prin lipsa pietelor
active in mod continuu, in care o contraparte ar obtine,
intr-un termen de doud zile sau mai scurt, mai multe
cotatii de pret care nu ar provoca misciri pe piata sau nu
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(b) 10 zile lucratoare pentru toate celelalte seturi de
compensare.

(3) Alineatul (2) literele (a) si (b) fac obiectul
urmatoarelor exceptii:

(a) pentru toate seturile de compensare in care
numarul tranzactiilor depaseste 5 000 in orice
moment din cursul unui trimestru, perioada de risc
de marja pentru trimestrul urmator nu trebuie sa fie
mai mica de 20 de zile lucratoare. Aceasta exceptie
nu se aplicda expunerilor din tranzactii ale
institutiilor;

(b) pentru seturile de compensare care contin una
sau mai multe tranzactii implicand fie garantii reale
nelichide, fie un instrument financiar derivat
extrabursier care nu poate fi usor inlocuit, perioada
de risc de marja nu trebuie sd fie mai mica de 20 de
zile lucratoare.

O institutie stabileste faptul ca garantia reald este
nelichida sau ca instrumentele financiare derivate
extrabursiere nu pot fi usor inlocuite, in contextul
unor conditii de crizd a pietei, caracterizate prin
lipsa pietelor active in mod continuu, in care o
contraparte ar obtine, intr-un termen de doua zile
sau mai scurt, mai multe cotatii de pret care nu ar
provoca miscari pe piatd sau nu ar reprezenta un
pret reflectaind un discount pe piatd (in cazul
garantiei reale) sau o prima pe piatd (in cazul unui
instrument financiar derivat extrabursier).

O institutie trebuie sa stabileascd daca tranzactiile
sau titlurile pe care le detine drept garantii reale
sunt concentrate pe o anumita contraparte si daca
este in masurd, in cazul In care contrapartea
respectiva iese de pe piatd in mod precipitat, sa
inlocuiasca aceste tranzactii sau titluri.

ar reprezenta un pret reflectand un discount pe piata (in
cazul garantiei reale) sau o prima pe piata (in cazul unui
instrument financiar derivat extrabursier).

184. Banca trebuie sa stabileasca daca tranzactiile sau
titlurile pe care le detine drept garantii reale sunt
concentrate pe o anumitd contraparte si dacd este in
masurd, in cazul in care contrapartea respectiva iese de pe
piata In mod precipitat, sa inlocuiasca aceste tranzactii sau
titluri.

185. Dacd banca a fost implicatd in mai mult de doud
litigii privind apeluri in marja pentru un anumit set de
compensare in ultimele doua trimestre, care au durat mai
mult decat perioada de risc de marja aplicabila in temeiul
punctelor 181-184, aceasta trebuie sa utilizeze, pentru
urmatoarele doua trimestre, o perioada de risc de marja cel
putin dubla fata de perioada specificata la punctele 181-
184 pentru setul de compensare respectiv.

186. Pentru reconstituirea marjei cu o periodicitate de N
de zile, perioada de risc de marja trebuie sa fie cel putin
egald cu perioada specificatd la punctele 181-184, F, plus
N zile minus o zi. Respectiv:

Perioada de risc de marji=F + N -1

187. Dacd modelul intern include efectul constituirii
marjei asupra modificarilor valorii de piatd a setului de
compensare, in calculele valorii expunerii pentru
instrumentele financiare derivate extrabursiere si pentru
tranzactiile de finantare prin titluri, banca modeleaza
garantiile reale, altele decat numerarul in aceeasi moneda
ca si expunerea in sine, Impreuna cu expunerea.

188. Dacé nu poate modela garantiile reale impreuna cu
expunerea, institutia nu recunoaste, in calculele valorii
expunerii pentru instrumentele financiare derivate
extrabursiere, efectul garantiilor reale, altele decat
numerarul in aceeasi moneda ca si expunerea in sine, cu
exceptia cazului in care banca utilizeaza ajustarile de
volatilitate in temeiul abordarii bazate pe ajustdri de
volatilitate reglementate in conformitate cu prevederile
Regulamentului nr.112/2018.

189. Dacd nu poate modela garantiile reale Impreuna cu
expunerea, banca nu recunoaste, in calculele valorii
expunerii pentru operatiuni de finantare prin instrumente
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(4) Daca o institutie a fost implicatd in mai mult
de doua litigii privind apeluri In marja pentru un
anumit set de compensare in ultimele doua
trimestre, care au durat mai mult decat perioada de
risc de marja aplicabild in temeiul alineatele (2) si
(3), aceasta trebuie sa utilizeze, pentru urmatoarele
douad trimestre, o perioada de risc de marja cel putin
dubla fata de perioada specificatd la alineatele (2)
si (3) pentru setul de compensare respectiv.

(5) Pentru reconstituirea marjei cu o periodicitate
de N de zile, perioada de risc de marja trebuie sa
fie cel putin egald cu perioada specificata la
alineatele (2) si (3), F, plus N zile minus o zi.
Respectiv:

Perioada de risc de marja =F + N -1

(6) Daca modelul intern include efectul constituirii
marjei asupra modificarilor valorii de piatd a
setului de compensare, in calculele valorii
expunerii pentru instrumentele financiare derivate
extrabursiere si pentru tranzactiile de finantare prin
titluri, institutia modeleaza garantiile reale, altele
decat numerarul in aceeasi moneda ca si expunerea
in sine, Impreuna cu expunerea.

(7) Daca nu poate modela garantiile reale impreuna
cu expunerea, institutia nu recunoaste, in calculele
valorii expunerii pentru instrumentele financiare
derivate extrabursiere, efectul garantiilor reale,
altele decat numerarul in aceeasi moneda ca si
expunerea in sine, cu exceptia cazului in care
institutia utilizeaza ajustarile de volatilitate in
temeiul abordarii bazate pe ajustari de volatilitate
reglementate in conformitate cu capitolul 4.

financiare, efectul garantiilor reale, altele decat numerarul
in aceeasi moneda ca si expunerea in sine.

190. Banca care utilizeaza metoda modelului intern ignora
in modelele sale efectul reducerii valorii expunerii ca
urmare a oricarei clauze a unui acord de garantie reala,
care solicitd primirea garantiei reale in cazul in care
calitatea creditului contrapartii se deterioreaza.




Actul Uniunii Europene

Proiectul de act normativ national

Gradul de
compatibilitate

Observatiile

6

(7a) Daca nu poate modela garantiile reale
impreuna cu expunerea, institutia nu recunoaste, in
calculele valorii expunerii pentru operatiuni de
finantare prin instrumente financiare, efectul
garantiilor reale, altele decat numerarul in aceeasi
moneda ca si expunerea in sine.

(8) O institutie care utilizeazd MMI ignora in
modelele sale efectul reducerii valorii expunerii ca
urmare a oricarei clauze a unui acord de garantie
reala, care solicita primirea garantiei reale in cazul
in care calitatea creditului contrapartii se
deterioreaza.

Prevedere noud - Inclusa prin Proiectul HCE al BNM de
modificare a Regulamentului nr.220/2025

Articolul 286 Gestionarea riscului de credit al
contrapdrtii — politici, procese $i sisteme

(1) O institutie stabileste si mentine un cadru de
gestionare a riscului de credit al contrapartii, care
consta n:

(a) politici, procese si sisteme care asigurd
identificarea, masurarea, gestionarea, aprobarea si
raportarea interna a riscului de credit al
contrapartii;

(b) proceduri care asigurd respectarea acestor
politici, procese si sisteme.

Aceste politici, procese si sisteme trebuie sa fie
solide din punct de vedere -conceptual,
implementate corect si formalizate. Documentatia
respectiva include explicatii cu privire la tehnicile
empirice utilizate pentru a masura riscul de credit
al contrapartii.

(2) Cadrul de gestionare a riscului de credit al
contrapartii solicitat la alineatul (1) tine seama de
riscurile de piatd, de lichiditate, juridic si

Sectiunea a 4-a
Gestionarea riscului de credit al contrapartii —
politici, procese si sisteme
191. Banca stabileste si mentine un cadru de gestionare a
riscului de credit al contrapartii, care consta in:
191.1. politici, procese si sisteme care asigurd
identificarea, masurarea, gestionarea, aprobarea si
raportarea interna a riscului de credit al contrapartii;
191.2. proceduri care asigura respectarea acestor politici,
procese si sisteme.
192. Aceste politici, procese si sisteme trebuie sd fie
solide din punct de vedere conceptual, implementate
corect si formalizate. Documentatia respectiva include
explicatii cu privire la tehnicile empirice utilizate pentru a
masura riscul de credit al contrapartii.
193. Cadrul de gestionare a riscului de credit al
contrapartii solicitat la punctele 191-192 tine seama de
riscurile de piata, de lichiditate, juridic si operational care
sunt asociate riscului de credit al contraprtii. In special,
cadrul asigura faptul cd banca respectd urmatoarele
principii:
193.1. nu deruleaza tranzactii cu o contraparte fard a
evalua bonitatea acesteia;
193.2. tine seama in mod corespunzator de riscul de credit
in momentul decontarii si inaintea acestuia;
193.3. administreaza aceste riscuri intr-un mod cat mai
cuprinzator posibil la nivelul contrapartii, prin agregarea

Compatibil
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operational care sunt asociate riscului de credit al
contrapartii. In special, cadrul asigura faptul ca
institutia respecta urmatoarele principii:

(a) nu deruleaza tranzactii cu o contraparte fara a
evalua bonitatea acesteia;

(b) tine seama in mod corespunzator de riscul de
credit in momentul decontarii si Tnaintea acestuia;

(c) administreaza aceste riscuri intr-un mod cat mai
cuprinzator posibil la nivelul contrapartii, prin
agregarea expunerilor la riscul de credit al
contrapartii cu alte expuneri din credite, precum si
la nivelul intregii institutii.

(3) O institutie care utilizeaza MMI se asigura ca
propriul cadru de gestionare a riscului de credit al
contrapartii tine seama, intr-un mod pe care
autoritatea competenta il considera satisfacitor, de
riscurile de lichiditate ale tuturor elementelor
urmatoare:

(a) potentialele apeluri in marjda primite in
contextul schimburilor de marje de variatie sau de
alte tipuri de marje, precum marja initiald sau
independenta, in conditii de soc negativ pe piata;

(b) potentiale apeluri primite pentru restituirea
garantiilor reale excedentare furnizate de
contraparte;

(c) apeluri rezultand dintr-o potentiala retrogradare
a propriei evaludri externe a calitatii creditului.

expunerilor la riscul de credit al contrapartii cu alte
expuneri din credite, precum si la nivelul intregii institutii.
194. Banca care utilizeazd metoda modelului intern se
asigura ca propriul cadru de gestionare a riscului de credit
al contrapartii tine seama, intr-un mod pe care Banca
Nationald a Moldovei il considera satisfacator, de riscurile
de lichiditate ale tuturor elementelor urmatoare:

194.1. potentialele apeluri In marja primite in contextul
schimburilor de marje de variatie sau de alte tipuri de
marje, precum marja initiala sau independenta, in conditii
de soc negativ pe piatd;

194.2. potentiale apeluri primite pentru restituirea
garantiilor reale excedentare furnizate de contraparte;
194.3. apeluri rezultdnd dintr-o potentiald retrogradare a
propriei evaludri externe a calitatii creditului.

195. Banca se asigura ca natura si durata reutilizarii
garantiilor reale corespund nevoilor sale de lichiditate si
nu pun in pericol capacitatea sa de a furniza sau de a
restitui rapid garantii reale.

196. Organul de conducere a unei banci trebuie sa fie
implicate activ in gestionarea riscului de credit al
contrapartii, pentru care trebuie sd se asigure cd sunt
alocate resurse adecvate. Organul de conducere trebuie sa
cunoasca, prin intermediul unui proces formal, limitele
modelului utilizat si ipotezele pe care se bazeaza acesta,
precum si impactul acestor limitari si ipoteze asupra
aiba, de asemenea, cunostinta de incertitudinile pietei si
ale aspectelor operationale, precum si de modul in care
acestea sunt luate in considerare de model.

197. Rapoartele zilnice cu privire la expunerile bancii la
riscul de credit al contrapartii, elaborate in conformitate
cu subpunctul 202.2., trebuie sa fie analizate de un nivel
al conducerii cu o pozitie ierarhica si o autoritate
suficiente pentru a impune atat reduceri ale pozitiilor luate
in mod individual de administratorii de credite sau de
personalul care tranzactioneazd, cat si reduceri ale
expunerii globale a bancii la riscul de credit al
contrapartii.
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Institutia se asigurd ca natura si durata reutilizarii
garantiilor reale corespund nevoilor sale de
lichiditate si nu pun in pericol capacitatea sa de a
furniza sau de a restitui rapid garantii reale.

(4) Organul de conducere si conducerea superioard
a unei institutii trebuie s fie implicate activ in
gestionarea riscului de credit al contrapartii, pentru
care trebuie sd se asigure ca sunt alocate resurse
adecvate. Conducerea superioard trebuie sa
cunoasca, prin intermediul unui proces formal,
limitele modelului utilizat si ipotezele pe care se
bazeaza acesta, precum si impactul acestor limitari
si ipoteze asupra credibilititii rezultatelor.
Conducerea superioara trebuie sa aibd, de
asemenea, cunostintd de incertitudinile pietei si ale
aspectelor operationale, precum si de modul in care
acestea sunt luate in considerare de model.

(5) Rapoartele zilnice cu privire la expunerile
institutiei la riscul de credit al contrapartii,
elaborate in conformitate cu articolul 287 alineatul
(2) litera (b), trebuie sa fie analizate de un nivel al
conducerii cu o pozitie ierarhicd si o autoritate
suficiente pentru a impune atat reduceri ale
pozitiilor luate in mod individual de administratorii
de credite sau de personalul care tranzactioneaza,
cat si reduceri ale expunerii globale a institutiei la
riscul de credit al contrapartii.

(6) Cadrul de gestionare a riscului de credit al
contrapartii stabilit de institutie in conformitate cu
alineatul (1) trebuie sa fie utilizat in stransa
legdtura cu limitele interne de creditare si de
tranzactionare. Limitele de creditare si de
tranzactionare trebuie sa fie corelate cu modelul de
masurare a riscului al institutiei intr-un mod care
este consecvent in timp si corect inteles de
administratorii de credite, de personalul care
tranzactioneaza si de conducerea superioard. O

198. Cadrul de gestionare a riscului de credit al
contrapartii stabilit de banca in conformitate cu punctele
191 si 192 trebuie sa fie utilizat in stransa legatura cu
limitele interne de creditare si de tranzactionare. Limitele
de creditare si de tranzactionare trebuie sa fie corelate cu
modelul de mésurare a riscului al bancii intr-un mod care
este consecvent in timp si corect inteles de administratorii
de credite, de personalul care tranzactioneaza si de
organul de conducere . Banca trebuie sa dispund de un
proces formal de raportare a incalcarilor limitelor de risc
catre nivelul de conducere corespunzator.

199. Masurarea de catre banca a riscului de credit al
contrapartii trebuie sd includd masurarea zilnicd si in
cadrul unei zile a utilizérii liniilor de credit. Banca trebuie
sd masoare expunerea curentd brutd si netd de garantii
reale. La nivel de portofoliu si de contraparte, banca
trebuie sa calculeze si s monitorizeze expunerea maxima
sau expunerea viitoare potentiald la un interval de
incredere pe care il alege. Banca trebuie sa tind seama de
pozitiile importante sau concentrate, inclusiv pe grupuri
de contraparti aflate 1n legatura, pe sector industrial si pe
piata.

200. Banca trebuie sa stabileasca si sd mentina un program
de simulare de crizd sistematic si riguros. Rezultatele
acestor simuldri de criza trebuie analizate cu regularitate,
cel putin trimestrial, de catre organul de conducere si
trebuie sd se regaseasca in politicile si in limitele privind
riscul de credit al contrapartii, stabilite de organul de
conducere. Dacé simuldrile de criza evidentiaza o anumita
vulnerabilitate fatd de un ansamblu de circumstante dat,
banca trebuie sd ia masuri prompte de administrare a
acestor riscuri.
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institutie trebuie sa dispuna de un proces formal de
raportare a incalcdrilor limitelor de risc catre
nivelul de conducere corespunzator.

(7) Masurarea de catre institutie a riscului de credit
al contrapartii trebuie sa includd masurarea zilnica
si In cadrul unei zile a utilizarii liniilor de credit.
Institutia trebuie sd masoare expunerea curentd
bruta si neta de garantii reale. La nivel de portofoliu
si de contraparte, institutia trebuie sa calculeze si
sa monitorizeze expunerea maxima sau expunerea
viitoare potentiala la un interval de incredere pe
care il alege. Institutia trebuie sa tind seama de
pozitiile importante sau concentrate, inclusiv pe
grupuri de contraparti aflate in legatura, pe sector
industrial si pe piata.

(8) O institutie trebuie sa stabileasca si sa mentina
un program de simulare de crizd sistematic si
riguros. Rezultatele acestor simulari de criza
trebuie analizate cu regularitate, cel putin
trimestrial, de catre conducerea superioard si
trebuie sa se regaseasca in politicile si in limitele
privind riscul de credit al contrapartii, stabilite de
organul de conducere sau de conducerea
superioara. Daca simuldrile de criza evidentiaza o
anumitd vulnerabilitate fatda de un ansamblu de
circumstante dat, institutia trebuie sa ia masuri
prompte de administrare a acestor riscuri.

Prevedere noud - Inclusa prin Proiectul HCE al BNM de
modificare a Regulamentului nr.220/2025

Articolul 287 Structuri organizatorice de
gestionare a riscului de credit al contrapartii

(1) O institutie care utilizeaza MMI infiinteaza si
mentine:

(a) o unitate de control al riscului care se
conformeaza alineatului (2);

(b) o unitate de administrare a garantiilor reale care
se conformeaza alineatului (3).

Sectiunea a 4-a
Structuri organizatorice de gestionare si
reexaminarea sistemului de gestionare a riscului de
credit al contrapartii

201. Banca care utilizeazd metoda modelului intern
infiinteaza si mentine:

201.1. o unitate de control al riscului care se conformeaza
punctului 202;

Compatibil
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(2) Unitatea de control al riscului este responsabila
pentru conceperea si implementarea sistemului sau
de gestionare a riscului de credit al contrapartii,
inclusiv pentru validarea initiald si apoi
permanentd a modelului, si indeplineste
urmatoarele functii si cerinte:

(a) este responsabild pentru conceperea si
implementarea sistemului institutiei de gestionare
a riscului de credit al contrapartii;

(b) elaboreaza rapoarte zilnice cu privire la
rezultatele modelului de masurare a riscului al
institutiei si analizeaza aceste rezultate. Aceastd
analizd include o evaluare a legaturii dintre
masurdrile valorilor expunerii la riscul de credit al
contrapartii si limitele de tranzactionare;

(c) verifica integritatea datelor de intrare si
claboreazd si analizeazd rapoarte cu privire la
rezultatele modelului de masurare a riscurilor al
institutiei, inclusiv o evaluare a legaturii dintre
masurdrile expunerii la risc si limitele de creditare
si de tranzactionare;

(d) este independentd de unitatile responsabile cu
initierea, reinnoirea  sau  tranzactionarea
expunerilor si nu este supusa niciunei influente
necuvenite;

(e) dispune de personal adecvat;
(f) raporteazd direct conducerii
institutiei;

(g) activitatea sa este integrata in procesul zilnic de
gestionare a riscului de credit al institutiei;

(h) rezultatele sale fac parte integranta din procesul
de planificare, monitorizare si control al profilului
de risc de credit si al profilului general de risc al
institutiei.

(3) Unitatea de administrare a garantiilor reale
indeplineste urmatoarele sarcini si functii:

(a) calculeaza si efectueaza apeluri in marja,
administreaza litigiile privind apelurile in marja si
raporteaza zilnic, cu exactitate, nivelurile sumelor
independente, ale marjele initiale si ale marjelor de
variatie;

superioare a

201.2. o unitate de administrare a garantiilor reale care se
conformeaza punctului 203.

202. Unitatea de control al riscului este responsabilad
pentru conceperea si implementarea sistemului sau de
gestionare a riscului de credit al contrapartii, inclusiv
pentru validarea initiald si apoi permanenta a modelului,
si indeplineste urmatoarele functii si cerinte:

202.1.este  responsabild  pentru  conceperea = si
implementarea sistemului béancii de gestionare a riscului
de credit al contrapartii;

202.2. elaboreaza rapoarte zilnice cu privire la rezultatele
modelului de masurare a riscului al bancii si analizeaza
aceste rezultate. Aceastd analizd include o evaluare a
legaturii dintre masurdarile valorilor expunerii la riscul de
credit al contrapartii si limitele de tranzactionare;

202.3. verifica integritatea datelor de intrare si elaboreaza
si analizeaza rapoarte cu privire la rezultatele modelului
de mésurare a riscurilor al institutiei, inclusiv o evaluare a
legaturii dintre masurarile expunerii la risc si limitele de
creditare si de tranzactionare;

202.4. este independentd de unitatile responsabile cu
initierea, reinnoirea sau tranzactionarea expunerilor si nu
este supusa niciunei influente necuvenite;

202.5. dispune de personal adecvat;

202.6. raporteaza direct organului de conducere a bancii;
202.7. activitatea sa este integratd in procesul zilnic de
gestionare a riscului de credit al institutiei;

202.8. rezultatele sale fac parte integrantd din procesul de
planificare, monitorizare si control al profilului de risc de
credit si al profilului general de risc al bancii.

203. Unitatea de administrare a garantiilor reale
indeplineste urmatoarele sarcini si functii:

203.1. calculeaza si efectueazd apeluri in marja,
administreaza litigiile privind apelurile in marja si
raporteazd zilnic, cu exactitate, nivelurile sumelor
independente, ale marjele initiale si ale marjelor de
variatie;

203.2. verifica integritatea datelor utilizate pentru a
efectua apeluri in marja si asigura faptul ca acestea sunt
coerente si reconciliate cu regularitate cu toate sursele
relevante de date din cadrul bancii;
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(b) verifica integritatea datelor utilizate pentru a
efectua apeluri in marja si asigura faptul ca acestea
sunt coerente si reconciliate cu regularitate cu toate
sursele relevante de date din cadrul institutiei;

(c) urmareste gradul de reutilizare a garantiilor
reale si orice modificare a drepturilor institutiei
asupra garantiilor reale pe care le furnizeaza, sau
legate de acestea;

(d) raporteaza nivelului de conducere
corespunzator tipurile de active date in garantie
care sunt reutilizate si conditiile acestei reutilizari,
inclusiv instrumentul, calitatea creditului si
scadenta;

(e) urmareste concentrarea tipurilor de active
acceptate 1n garantie de institutie;

(f) raporteaza conducerii superioare informatii
privind gestionarea garantiilor reale cu regularitate,
cel putin trimestrial, inclusiv informatii cu privire
la tipul de garantii reale primite sau furnizate si la
amploarea, vechimea si cauza litigiilor privind
apelurile in marjd. Aceastd raportare interna
reflectd, de asemenea, tendintele indicatorilor
numerici respectivi.

(4) Conducerea superioara trebuie sda aloce
suficiente resurse unitdtii de gestionare a
garantiilor reale, prevazuta la alineatul (1) litera
(b), pentru a se asigura ca sistemele acesteia ating
un nivel adecvat de performantd operationala,
masurat prin promptitudinea si  acuratetea
apelurilor in marja ale institutiei si prin
promptitudinea raspunsului institutiei la apelurile
in marja ale contrapartilor sale. Conducerea
superioara trebuie s se asigure ca unitatea dispune
de personal adecvat pentru a procesa rapid
apelurile si litigiile, chiar in conditii de criza grava
a pietei, si pentru a permite institutiei sa isi limiteze
numarul de litigii importante, cauzate de volumul
de tranzactii.

203.3. urmareste gradul de reutilizare a garantiilor reale si
orice modificare a drepturilor institutiei asupra garantiilor
reale pe care le furnizeaza, sau legate de acestea;

203.4. raporteaza nivelului de conducere corespunzator
tipurile de active date in garantie care sunt reutilizate si
conditiile acestei reutilizari, inclusiv instrumentul,
calitatea creditului si scadenta;

203.5. urmareste concentrarea tipurilor de active acceptate
in garantie de banca;

203.6. raporteazd organului de conducere informatii
privind gestionarea garantiilor reale cu regularitate, cel
putin trimestrial, inclusiv informatii cu privire la tipul de
garantii reale primite sau furnizate si la amploarea,
vechimea si cauza litigiilor privind apelurile in marja.
Aceasta raportare internd reflectd, de asemenea, tendintele
indicatorilor numerici respectivi.

204. Organul de conducere trebuie sd aloce suficiente
resurse unitatii de gestionare a garantiilor reale, prevazuta
la subpunctul 210.2., pentru a se asigura ca sistemele
acesteia ating un nivel adecvat de performantd
operationald, masurat prin promptitudinea si acuratetea
apelurilor in marja ale institutiei si prin promptitudinea
raspunsului institutiei la apelurile in marja ale
contrapartilor sale. Organul de conducere trebuie sa se
asigure cd unitatea dispune de personal adecvat pentru a
procesa rapid apelurile si litigiile, chiar in conditii de criza
grava a pietei, si pentru a permite bancii sa isi limiteze
numarul de litigii importante, cauzate de volumul de
tranzactii.

205. Banca trebuie sa efectueze cu regularitate o
reexaminare independenta a sistemului sau de gestionare
a riscului de credit al contrapartii, prin intermediul
procesului sau de audit intern. Aceastd reexaminare
trebuie sa includa atat activitatile unitatii de control al
riscului, cat si pe cele ale unitdtii de gestionare a
garantiilor reale, solicitate la punctele 201-204, si trebuie
sa vizeze, in special, cel putin:
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Articolul 288 Reexaminarea sistemului de
gestionare a riscului de credit al contrapdrtii

O institutie trebuie sa efectueze cu regularitate o
reexaminare independenta a sistemului sau de
gestionare a riscului de credit al contrapartii, prin
intermediul procesului sau de audit intern.
Aceasta reexaminare trebuie sa includa atat
activitatile unitatii de control al riscului, cat si pe
cele ale unitatii de gestionare a garantiilor reale,
solicitate la articolul 287, si trebuie sa vizeze, in
special, cel putin:

(a) caracterul adecvat al formalizarii sistemului si
procesului de gestionare a riscului de credit al
contrapartii solicitat la articolul 286;

(b) organizarea unitatii de control al riscului de
credit al contrapartii solicitata la articolul 287
alineatul (1) litera (a);

(c) organizarea unitatii de gestionare a garantiilor
reale solicitata la articolul 287 alineatul (1) litera

(b);

(d) integrarea masurarilor riscului de credit al
contrapartii in gestionarea zilnica a riscurilor;

(e) procesul de aprobare a modelelor de evaluare a
riscului (risk pricing models) si a sistemelor de
evaluare utilizate de personalul din unitatile
responsabile cu initierea tranzactiilor (front-
office) si din unitatile responsabile cu
inregistrarea si monitorizarea tranzactiilor initiate
(back-office);

205.1. caracterul adecvat al formalizarii sistemului si
procesului de gestionare a riscului de credit al contrapartii
solicitat la punctele 191-200;

205.2. organizarea unitatii de control al riscului de credit
al contrapartii solicitata la subpunctul 201.1.;

205.3. organizarea unitatii de gestionare a garantiilor reale
solicitata la subpunctul 201.2.;

205.4. integrarea masurarilor riscului de credit al
contrapartii in gestionarea zilnica a riscurilor;

205.5. procesul de aprobare a modelelor de evaluare a
riscului (risk pricing models) si a sistemelor de evaluare
utilizate de personalul din unitatile responsabile cu
initierea tranzactiilor (front-office) si din unitatile
responsabile cu inregistrarea si monitorizarea tranzactiilor
initiate (back-office);

205.6. validarea oricarei modificari semnificative a
procesului de masurare a riscului de credit al contrapartii;
205.7. sfera de cuprindere a riscului de credit al
contrapartii, reflectata de modelul de méasurare a riscului;
205.8. integritatea sistemului de informare al conducerii;
205.9. acuratetea si exhaustivitatea datelor privind riscul
de credit al contrapartii;

205.10. reflectarea exactd a conditiilor juridice ale
acordurilor de garantie reald si ale acordurilor de
compensare in masurdrile valorii expunerii;

205.11. verificarea coerentei, caracterului actual i si
modelelor, inclusiv a independentei acestor surse de date;
205.12. acuratetea si caracterul adecvat al ipotezelor
privind volatilitatea si corelarea;

205.13. acuratetea calculelor privind evaluarea si
transformarea riscului;

205.14. verificarea acuratetei modelului prin teste ex-post
(back-testing) frecvente, prevazute la subpunctele 238.1.
—238.2;

205.15. respectarea de catre unitatea de control al riscului
de credit al contrapartii si de catre unitatea de gestionare
a garantiilor reale a cerintelor reglementare relevante.
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(f) validarea oricarei modificari semnificative a
procesului de masurare a riscului de credit al
contrapartii;

(g) sfera de cuprindere a riscului de credit al
contrapartii, reflectatd de modelul de masurare a
riscului;

(h) integritatea sistemului de informare al
conducerii;

(i) acuratetea si exhaustivitatea datelor privind
riscul de credit al contrapartii;

(j) reflectarea exacta a conditiilor juridice ale
acordurilor de garantie reala si ale acordurilor de
compensare in masurarile valorii expunerii;

(k) verificarea coerentei, caracterului actual i si
modelelor, inclusiv a independentei acestor surse
de date;

(1) acuratetea si caracterul adecvat al ipotezelor
privind volatilitatea si corelarea;

(m) acuratetea calculelor privind evaluarea si
transformarea riscului;

(n) verificarea acuratetei modelului prin teste ex-
post (back-testing) frecvente, prevazute la
articolul 293 alineatul (1) literele (b)-(e);

(o) respectarea de catre unitatea de control al
riscului de credit al contrapartii si de catre unitatea
de gestionare a garantiilor reale a cerintelor
reglementare relevante.

Prevedere noud - Inclusa prin Proiectul HCE al BNM

de modificare a Regulamentului nr.220/2025
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Sectiunea a 5-a Comptabil

Articolul 289 Testul de utilizare

(1) Institutiile trebuie s se asigure ca distributia
expunerilor generatd de modelul utilizat pentru a
calcula expunerea pozitiva asteptata efectiva este
integrata in procesul zilnic de gestionare a riscului
de credit al contrapartii si ca rezultatele modelului
sunt luate 1n considerare in procesul de aprobare a
creditelor, de gestionare a riscului de credit al
contrapartii, de alocare a capitalului intern si in
cadrul de administrare.

(2) Institutia trebuie sa demonstreze in mod
satisfacator autoritatilor competente ca a utilizat,
timp de cel putin un an inainte de a primi, in
conformitate cu articolul 283, aprobarea
autoritatilor competente de a utiliza MMIL, un
model pentru a calcula distributia expunerilor pe
care se bazeaza calculul expunerii pozitive
asteptate, care indeplineste, in linii mari, cerintele
prevazute in aceasta sectiune.

(3) Modelul utilizat pentru a genera o distributie a
expunerilor la riscul de credit al contrapartii trebuie
sa facd parte integrantd din cadrul de gestionare a
riscului de credit al contrapartii solicitat la articolul
286. Acest cadru trebuie sd includd masurarea
utilizarii liniilor de credit, prin agregarea
expunerilor la riscul de credit al contrapartii cu alte
expuneri din credite si alocarea capitalului intern.

(4)  Pe langa expunerea pozitiva asteptata, o
institutie trebuie sd masoare si sd administreze
expunerile curente. Dupa caz, institutia trebuie sa
masoare expunerea curentd bruta si netd de garantii
reale. Se considera ca testul de utilizare a fost
efectuat daca o institutie utilizeaza alte masurari ale
riscului de credit al contrapartii, precum expunerea
maxima, bazate pe distributia expunerilor generata

Testul de utilizare
206. Bancile trebuie sa se asigure ca distributia
expunerilor generatd de modelul utilizat pentru a calcula
expunerea pozitiva asteptatd efectivd este integratd in
procesul zilnic de gestionare a riscului de credit al
contrapartii si cd rezultatele modelului sunt luate in
considerare in procesul de aprobare a creditelor, de
gestionare a riscului de credit al contrapartii, de alocare a
capitalului intern si in cadrul de administrare.
207. Banca trebuie sa demonstreze in mod satisfacator
Bancii Nationale a Moldovei céd a utilizat, timp de cel
putin un an inainte de a primi, in conformitate cu punctele
158-165, aprobarea Bancii Nationale a Moldovei de a
utiliza metoda modelului intern, un model pentru a calcula
distributia expunerilor pe care se bazeaza calculul
expunerii pozitive asteptate, care indeplineste, in linii
mari, cerintele prevazute in aceastd sectiune.
208. Modelul utilizat pentru a genera o distributie a
expunerilor la riscul de credit al contrapartii trebuie sa
facd parte integranta din cadrul de gestionare a riscului de
credit al contrapartii solicitat la punctele 191-200. Acest
cadru trebuie sd includd masurarea utilizarii liniilor de
credit, prin agregarea expunerilor la riscul de credit al
contrapartii cu alte expuneri din credite si alocarea
capitalului intern.
209. Pe langa expunerea pozitiva asteptata, banca trebuie
sa masoare si sd administreze expunerile curente. Dupa
caz, banca trebuie sa masoare expunerea curentd brutd si
netd de garantii reale. Se considera ca testul de utilizare a
fost efectuat daca banca utilizeaza alte masurari ale
riscului de credit al contrapartii, precum expunerea
maxima, bazate pe distributia expunerilor generatd de
modelul cu care se calculeazd expunerea pozitiva
asteptata.
210. Banca trebuie sa dispund de sisteme care pot estima
zilnic expunerea asteptatd, daca este necesar, cu exceptia
cazului in care demonstreaza in mod satisfacdtor Banca
Nationald a Moldovei ca expunerile sale la riscul de credit
al contrapartii justifica o frecventa a calculului mai mica.
Banca trebuie sa estimeze expunerea asteptata pentru un
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de modelul cu care se calculeaza expunerea | profil temporal de orizonturi de previzionare, care reflecta
pozitiva asteptata. in mod adecvat structura temporala a fluxurilor de

numerar viitoare si scadenta contractelor, in mod
(5) O institutie trebuie si dispuni de sisteme care | corespunzitor importantei si compozitiei expunerilor.
pot estima zilnic expunerea asteptati, daci este | 211. Expunerea se masoara, se monitorizeaza si se verifica
necesar, cu exceptia cazului in care demonstreaza | pe durata tuturor contractelor din setul de compensare si
in mod satisficitor autorititilor competente ca | nu doar pe un orizont de un an. Banca trebuie si dispuna
expunerile sale la riscul de credit al contrapiartii | de proceduri pentru identificarea si controlul riscurilor
justifici o frecventi a calculului mai micd. | asociate contrapartilor, dacd expunerea depdseste
Institutia trebuie si estimeze expunerea asteptata | orizontul de un an. Cresterea previzionatd a expunerii
pentru un proﬁl temporal de orizonturi de trebuie sa fie o datd de intrare pentru modelul priVind
previzionare, care reflectd in mod adecvat structura | capitalul intern al bancii.
temporala a fluxurilor de numerar viitoare si
scadenta contractelor, in mod corespunzaitor
importantei si compozitiei expunerilor.
(6) Expunerea se masoara, se monitorizeaza si se
verifica pe durata tuturor contractelor din setul de
compensare si nu doar pe un orizont de un an.
Institutia trebuie sa dispund de proceduri pentru
identificarea §i controlul riscurilor asociate
contrapartilor, dacd expunerea depaseste orizontul
de un an. Cresterea previzionatd a expunerii trebuie
sd fie o datd de intrare pentru modelul privind
capitalul intern al institutiei.

Prevedere noud - Inclusa prin Proiectul HCE al BNM

de modificare a Regulamentului nr.220/2025
Sectiunea a 6-a Compatibil

Articolul 290 Simularea de crizd

(1) O institutie trebuie sa dispunad de un amplu
program de simulari de criza pentru riscul de
credit al contrapartii, care sa fie utilizat si la
evaluarea cerintelor de fonduri proprii pentru
riscul de credit al contrapartii si sa respecte
cerintele stabilite la alineatele (2)-(10).

(2) Simularea de criza identifica evenimentele
posibile sau modificarile viitoare ale conditiilor

Simularea de criza
212. Banca trebuie sd dispuna de un amplu program de
simuldri de criza pentru riscul de credit al contrapartii,
care sa fie utilizat si la evaluarea cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul de credit al contrapartii si sa respecte
cerintele stabilite la punctele 213-221.
213. Simularea de criza identificd evenimentele posibile
sau modificarile viitoare ale conditiilor economice, care ar
putea avea efecte nefavorabile asupra expunerilor din
credite ale unei banci, si evalueaza capacitatea acesteia de
a face fatd modificarilor respective.




Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Observatiile
compatibilitate
6 7 8 9

economice, care ar putea avea efecte nefavorabile
asupra expunerilor din credite ale unei institutii, si
evalueaza capacitatea acesteia de a face fata
modificarilor respective.

(3) Rezultatele obtinute in urma simularilor de
criza din cadrul programului trebuie comparate cu
limitele de risc si trebuie considerate de institutie
ca facand parte din procesul prevazut la articolul
81 din Directiva 2013/36/UE.

(4) Programul trebuie sa cuprinda integral
tranzactiile si expunerile agregate pentru toate
formele de risc de credit al contrapartii la nivelul
unor contraparti specifice, intr-o perioada
suficienta pentru a efectua simulari de criza
periodice.

(5) Programul trebuie sa prevada pentru expuneri
simuldri de criza cel putin lunare, referitoare la
factorii de risc de piata principali, cum ar fi ratele
dobanzii, cursurile de schimb, titlurile de capital,
marjele de credit si preturile marfurilor, pentru
toate contrapartile institutiei, pentru a identifica
concentrarile prea mari de riscuri directionale
specifice si a permite reducerea acestora de catre
institutie, daca este necesar. Simularea de criza
pentru expuneri, incluzand riscurile unifactoriale,
multifactoriale si riscurile nedirectionale
semnificative, precum si simularea de criza
concomitenta pentru expuneri si bonitate trebuie
efectuata, in ceea ce priveste riscul de credit al
contrapartii, la nivelul unei contraparti, al unui
grup de contraparti si, in mod agregat, la nivelul
institutiei.

(6) Programul trebuie sa aplice cel putin
trimestrial scenarii de simulare de criza
multifactoriald si sa evalueze riscurile
nedirectionale semnificative, inclusiv expunerea

214. Rezultatele obtinute in urma simularilor de criza din
cadrul programului trebuie comparate cu limitele de risc
si trebuie considerate de banca ca facand parte din
procesul prevazut conform prevederilor Regulamentului
privind cadrul de administrare a activitatii bancilor,
aprobat prin Hotdrarea Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei nr.322/2018.

215. Programul trebuie sa cuprinda integral tranzactiile si
expunerile agregate pentru toate formele de risc de credit
al contrapartii la nivelul unor contraparti specifice, intr-o
perioada suficientd pentru a efectua simulari de crizd
periodice.

216. Programul trebuie sa prevadda pentru expuneri
simuldri de criza cel putin lunare, referitoare la factorii de
risc de piata principali, cum ar fi ratele dobanzii, cursurile
de schimb, titlurile de capital, marjele de credit si preturile
marfurilor, pentru toate contrapartile bancii, pentru a
identifica concentrarile prea mari de riscuri directionale
specifice si a permite reducerea acestora de catre banca,
daca este necesar. Simularea de criza pentru expuneri,
incluzadnd riscurile unifactoriale, multifactoriale si
riscurile nedirectionale semnificative, precum si
simularea de crizd concomitentd pentru expuneri si
bonitate trebuie efectuatd, in ceea ce priveste riscul de
credit al contrapartii, la nivelul unei contraparti, al unui
grup de contraparti si, in mod agregat, la nivelul bancii.
217. Programul trebuie sd aplice cel putin trimestrial
scenarii de simulare de criza multifactoriala si sa evalueze
riscurile nedirectionale semnificative, inclusiv expunerea
la curba de randament si riscul de baza. Simularile de criza
multifactoriale trebuie sd abordeze cel putin urmatoarele
scenarii in care:

217.1. au avut loc evenimente economice sau de piatd
severe;

217.2. lichiditatea globald pe piata a scazut in mod
semnificativ;

217.3. un mare intermediar financiar lichideaza pozitii.
218. Severitatea socurilor asupra factorilor de risc-suport
trebuie sa corespundd scopului simuldrii de crizd. La
evaluarea solvabilitatii in conditii de criza, socurile asupra
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la curba de randament si riscul de baza. Simularile
de criza multifactoriale trebuie sa abordeze cel
putin urmatoarele scenarii in care:

(a) au avut loc evenimente economice sau de piata
severe;

(b) lichiditatea globala pe piata a scdzut in mod
semnificativ;

(c) un mare intermediar financiar lichideaza
pozitii.

(7) Severitatea socurilor asupra factorilor de risc-
suport trebuie sa corespunda scopului simularii de
criza. La evaluarea solvabilitatii in conditii de
criza, socurile asupra factorilor de risc-suport
trebuie sa fie suficient de severe pentru a
surprinde contexte de piatd extreme, inregistrate
in trecut, si conditii de piatd extreme, dar
plauzibile. Simularile de criza trebuie sa evalueze
impactul acestor socuri asupra fondurilor proprii,
asupra cerintelor de fonduri proprii si asupra
castigurilor. In scopul monitorizirii zilnice a
portofoliului, al acoperirii zilnice a riscurilor si al
administrarii zilnice a concentrarilor, programul
de simulare de criza trebuie sa cuprinda si scenarii
mai putin severe, dar cu probabilitate mai mare.

(8) Programul trebuie sa includd, dupa caz,
simulari de criza in sens invers (reverse stress
tests) pentru a identifica scenarii extreme dar
plauzibile, care ar putea avea efecte adverse
semnificative. Simularile de criza in sens invers
trebuie sa tind seama de impactul neliniaritatii
semnificative din portofoliu.

(9) Rezultatele simuldrilor de criza efectuate in
cadrul programului trebuie raportate conducerii

factorilor de risc-suport trebuie s fie suficient de severe
pentru a surprinde contexte de piatd extreme, inregistrate
in trecut, si conditii de piatd extreme, dar plauzibile.
Simularile de criza trebuie sa evalueze impactul acestor
socuri asupra fondurilor proprii, asupra cerintelor de
fonduri proprii si asupra castigurilor. In scopul
monitorizarii zilnice a portofoliului, al acoperirii zilnice a
riscurilor si al administrarii zilnice a concentrarilor,
programul de simulare de criza trebuie sa cuprinda si
scenarii mai putin severe, dar cu probabilitate mai mare.
219. Programul trebuie sa includa, dupa caz, simulari de
criza in sens invers (reverse stress tests) pentru a identifica
scenarii extreme dar plauzibile, care ar putea avea efecte
adverse semnificative. Simuldrile de criza in sens invers
trebuie sd tind seama de impactul neliniaritatii
semnificative din portofoliu.

220. Rezultatele simularilor de criza efectuate in cadrul
programului trebuie raportate organului de conducere cu
regularitate, cel putin trimestrial. Rapoartele si analiza
rezultatelor trebuie sa acopere cel mai mare impact din
portofoliu la nivel de contraparte, concentrarile
semnificative din segmentele portofoliului (in cadrul
aceluiasi sector industrial sau al aceleiasi regiuni) si
tendintele specifice relevante la nivel de portofoliu si de
contraparte.

221. Organului de conducere trebuie sa-si asume rolul
principal in integrarea simuldrilor de criza in cadrul de
gestionare a riscurilor si in cultura riscului a bancii si sa
se asigure ca rezultatele sunt semnificative si sunt utilizate
pentru a administra riscul de credit al contrapartii.
Rezultatele simularilor de crizd pentru expunerile
semnificative trebuie evaluate in raport cu orientarile care
indicad apetitul pentru risc al bancii si trebuie prezentate
organului de conducere pentru dezbatere si luare de
masuri atunci cand sunt identificate riscuri excesive sau
concentrate.
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superioare cu regularitate, cel putin trimestrial.
Rapoartele si analiza rezultatelor trebuie sa
acopere cel mai mare impact din portofoliu la
nivel de contraparte, concentrarile semnificative
din segmentele portofoliului (in cadrul aceluiasi
sector industrial sau al aceleiasi regiuni) si
tendintele specifice relevante la nivel de
portofoliu si de contraparte.

(10) Conducerea superioara trebuie sa-si asume
rolul principal in integrarea simuldrilor de criza in
cadrul de gestionare a riscurilor si in cultura
riscului a institutiei si sa se asigure cd rezultatele
sunt semnificative si sunt utilizate pentru a
administra riscul de credit al contrapartii.
Rezultatele simularilor de criza pentru expunerile
semnificative trebuie evaluate in raport cu
orientdrile care indica apetitul pentru risc al
institutiei si trebuie prezentate conducerii
superioare pentru dezbatere si luare de masuri
atunci cand sunt identificate riscuri excesive sau
concentrate.

Prevedere noud - Inclusa prin Proiectul HCE al BNM
de modificare a Regulamentului nr.220/2025

Articolul 291 Riscul de corelare defavorabili
(Wrong-Way Risk)

(1) In sensul prezentului articol:

(a) ,,riscul general de corelare defavorabila” apare
atunci cand probabilitatea intrarii in stare de
nerambursare a contrapartii este corelatad pozitiv cu
factorii de risc de piatd generali;

(b) ,.riscul specific de corelare defavorabila” apare
atunci cand expunerea viitoare fatd de o anumita
contraparte este corelatd pozitiv cu PD a
contrapartii, ca urmare a tipului de tranzactii
efectuate cu contrapartea. Se considera ca o
institutie este expusa unui risc specific de corelare
defavorabild in cazul in care este de asteptat ca
expunerea viitoare fata de o anumita contraparte sa
fie semnificativa atunci cand probabilitatea de

Capitolul I. Dispozitii generale
Sectiunea 1. Domeniu de aplicare §i notiuni

3. In sensul prezentului regulamentului se utilizeaza
urmatoarele notiuni:

Lriscul general de corelare defavorabila - apare atunci
cand probabilitatea intrarii in stare de nerambursare a
contrapartii este corelata pozitiv cu factorii de risc de piata
generali;

riscul specific de corelare defavorabild - apare atunci
cand expunerea viitoare fata de o anumita contraparte este
corelatd pozitiv cu PD a contrapartii, ca urmare a tipului
de tranzactii efectuate cu contrapartea. Se considera ca
banca este expusd unui risc specific de corelare
defavorabild in cazul in care este de asteptat ca expunerea

Compatibil
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nerambursare de catre contraparte este, de
asemenea, ridicata.

(2) O institutie trebuie s acorde atentia cuvenita
expunerilor care conduc la un nivel semnificativ
al riscului specific si al celui general de corelare
defavorabila.

(3) Pentru a identifica riscul general de corelare
defavorabila, o institutie trebuie sa conceapd
simuldri de criza si sa analizeze scenarii pentru
factorii de risc care sunt corelati in mod
defavorabil cu bonitatea contrapartii. Aceste
simuldri vizeaza posibilitatea producerii unor
socuri severe atunci cand legaturile dintre factorii
de risc se schimba. O institutie trebuie sa
monitorizeze riscul general de corelare
defavorabila pe produs, pe regiune, pe sector
industrial sau pe alte categorii relevante pentru
activitatea sa.

(4) O institutie trebuie sd dispuna de proceduri de
identificare, monitorizare si control al cazurilor de
risc specific de corelare defavorabila pentru
fiecare entitate juridica, incepand de la initierea
tranzactiei si continuand pe toatd durata acesteia.
(5) Institutiile calculeaza cerintele de fonduri
proprii pentru riscul de credit al contrapartii legate
de tranzactiile in cazul cérora a fost identificat un
risc specific de corelare defavorabila si atunci
cand exista o legatura juridica intre contraparte si
emitentul instrumentului suport al instrumentului
financiar derivat extrabursier sau al tranzactiilor
mentionate la articolul 273 alineatul (2) literele
(b)-(d), in conformitate cu urmatoarele principii:
(a) instrumentele care prezintd un risc specific de
corelare defavorabild nu se includ in acelasi set de
compensare cu alte tranzactii cu contrapartea si se
trateaza ca fiind, fiecare, un set de compensare
separat;

(b) in orice astfel de set de compensare separat,
valoarea expunerii pentru instrumentele de tip
credit default swap avand la bazd o singurd

viitoare fatd de o anumita contraparte sa fie semnificativa
atunci cand probabilitatea de nerambursare de catre
contraparte este, de asemenea, ridicata.

Sectiunea a 7-a

Riscul de corelare defavorabilid (Wrong-Way Risk)
222. Banca trebuie sd acorde atentia cuvenita expunerilor
care conduc la un nivel semnificativ al riscului specific si
al celui general de corelare defavorabila.
223. Pentru a identifica riscul general de corelare
defavorabild, banca trebuie sa conceapa simulari de criza
si s analizeze scenarii pentru factorii de risc care sunt
corelati in mod defavorabil cu bonitatea contrapartii.
Aceste simulari vizeaza posibilitatea producerii unor
socuri severe atunci cand legaturile dintre factorii de risc
se schimba. Banca trebuie sa monitorizeze riscul general
de corelare defavorabild pe produs, pe regiune, pe sector
industrial sau pe alte categorii relevante pentru activitatea
sa.
224. Banca trebuie sa dispuna de proceduri de identificare,
monitorizare si control al cazurilor de risc specific de
corelare defavorabild pentru fiecare entitate juridica,
incepand de la initierea tranzactiei si continuand pe toata
durata acesteia.
225. Bancile calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru
riscul de credit al contrapartii legate de tranzactiile in
cazul carora a fost identificat un risc specific de corelare
defavorabila si atunci cand exista o legétura juridica intre
contraparte i emitentul instrumentului suport al
instrumentului financiar derivat extrabursier sau al
tranzactiilor mentionate la subpunctele 9'.2. - 91.5., in
conformitate cu urmatoarele principii:
225.1. instrumentele care prezintd un risc specific de
corelare defavorabild nu se includ in acelasi set de
compensare cu alte tranzactii cu contrapartea si se trateaza
ca fiind, fiecare, un set de compensare separat;
225.2. in orice astfel de set de compensare separat,
valoarea expunerii pentru instrumentele de tip credit
default swap avand la baza o singurad semnatura este egalad




Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Observatiile
compatibilitate
6 7 8 9

semnatura este egala cu intreaga pierdere asteptata
pentru restul valorii juste a instrumentelor-suport,
in ipoteza cd emitentul acestora este in lichidare;
(c) pierderea in caz de nerambursare pentru o
institutie care utilizeaza abordarea prevazuta la
capitolul 3 este de 100 % pentru astfel de tranzactii
swap;

(d) pentru o institutie care utilizeaza abordarea
prevazuta la capitolul 2, ponderea de risc aplicabila
este cea a unei tranzactii negarantate;

(e) pentru toate celelalte tranzactii avand la baza o
singurda semnaturd din orice astfel de set de
compensare separat, calculul valorii expunerii este
efectuat tindnd seama de ipoteza unei intrari subite
in stare de nerambursare (jump-to-default) a
obligatiilor-suport respective in cazul in care exista
o legaturda de naturd juridicad intre emitent si
contraparte. Pentru tranzactiile care au la bazd un
grup de semnaturi sau un indice, se aplica intrarea
subita in stare de nerambursare (jump-to-default) a
obligatiilor-suport ~ respective,  dacd  sunt
semnificative, in cazul in care existad o legatura de
natura juridica intre emitent si contraparte;

(f) in masura in care se utilizeazd calcule ale
riscului de piata efectuate pentru determinarea
cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de
nerambursare, astfel cum se prevede in titlul IV
capitolul 1a sectiunea 4 sau 5, sau pentru riscul de
nerambursare utilizand un model intern pentru
riscul de nerambursare, astfel cum se prevede in
titlul IV capitolul 1b sectiunea 3, care contin deja
o ipoteza privind LGD, LGD din formula utilizatd
este de 100 %.

(6) Institutiile trebuie sa prezinte conducerii
superioare si comitetului competent al organului de
conducere rapoarte periodice privind atat riscul
specific, cat si riscul general de corelare
defavorabila si masurile luate pentru administrarea
acestor riscuri.

cu intreaga pierdere asteptata pentru restul valorii juste a
instrumentelor-suport, in ipoteza ca emitentul acestora
este in lichidare;

225.3. pierderea in caz de nerambursare pentru banca care
utilizeaza abordarea bazatd pe metodele modelului intern
este de 100 % pentru astfel de tranzactii swap;

225.4. pentru banca care utilizeaza abordarea prevazuta la
Regulamentul nr.111/2018, ponderea de risc aplicabila
este cea a unei tranzactii negarantate;

225.5. pentru toate celelalte tranzactii avand la baza o
singura semnatura din orice astfel de set de compensare
separat, calculul valorii expunerii este efectuat tinand
seama de ipoteza unei intrari subite in stare de
nerambursare (jump-to-defaulf) a obligatiilor-suport
respective in cazul in care existd o legaturd de natura
juridicd intre emitent si contraparte. Pentru tranzactiile
care au la bazad un grup de semnaturi sau un indice, se
aplicd intrarea subitd in stare de nerambursare (jump-to-
default) a obligatiilor-suport respective, daca sunt
semnificative, in cazul in care exista o legatura de natura
juridica intre emitent si contraparte;

225.6. in masura in care se utilizeaza calcule ale riscului
de piatd efectuate pentru determinarea cerintelor de
fonduri proprii pentru riscul de nerambursare, astfel cum
se prevede in Regulamentul nr.114/2018, sau pentru riscul
de nerambursare utilizdnd un model intern pentru riscul
de nerambursare, astfel cum se prevede in Regulamentul
nr.114/2018, care contin deja o ipoteza privind LGD,
LGD din formula utilizata este de 100 %.

226. Bancile trebuie sa prezinte organului de conducere
rapoarte periodice privind atat riscul specific, cat si riscul
general de corelare defavorabila si masurile luate pentru
administrarea acestor riscuri.

Prevedere noud - Inclusa prin Proiectul HCE al BNM de
modificare a Regulamentului nr.220/2025
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Sectiunea a 8-a Compatibil

Articolul 292 Integritatea procesului de
modelare

(1) O institutie asigura integritatea procesului de
modelare prevazut la articolul 284, adoptand cel
putin urmatoarele masuri:

(a) modelul reflecta conditiile si specificatiile
tranzactiilor in mod prompt, complet si prudent;
(b) aceste conditii includ cel putin cuantumurile
notionale, scadenta si activele de referinta ale
contractelor, contractele in marja si acordurile de
compensare;

(c) aceste conditii si specificatii se pastreaza intr-o
baza de date care face obiectul unui audit formal si
periodic;

(d) procesul de recunoastere a acordurilor de
compensare prevede cad personalul juridic trebuie
sd verifice caracterul executoriu din punct de
vedere juridic al compensarii in cadrul acordurilor
respective;

(e) verificarea solicitata la litera (d) este introdusa
de catre o unitate independentd in baza de date
mentionatd la litera (c);

(f) transmiterea datelor privind conditiile si
specificatiile tranzactiilor in vederea integrarii in
modelul de calcul al expunerii pozitive asteptate
face obiectul auditului intern;

(g) exista procese de reconciliere formalad intre
model si sistemele de date-sursa pentru a verifica
permanent dacd, la calculul expunerii pozitive
asteptate, conditiile si specificatiile tranzactiilor
sunt luate in considerare in mod corect sau, cel
putin, prudent.

(2) Pentru a determina expunerile curente se
utilizeaza date de piatd curente. O institutie poate
calibra modelul sau de calcul al expunerii pozitive
asteptate, utilizand fie date de piata istorice, fie
date de piatd implicite pentru a stabili parametrii
proceselor stocastice-suport, cum ar fi deriva

Integritatea procesului de modelare
227. Banca asigurd integritatea procesului de modelare
prevazute la punctele 166-177, adoptand cel putin
urmatoarele masuri:
227.1. modelul reflecta conditiile si specificatiile
tranzactiilor in mod prompt, complet si prudent;
227.2. aceste conditii includ cel putin cuantumurile
notionale, scadenta si activele de referinta ale
contractelor, contractele in marja si acordurile de
compensare;
227.3. aceste conditii si specificatii se pastreaza intr-o
bazd de date care face obiectul unui audit formal si
periodic;
227.4. procesul de recunoastere a acordurilor de
compensare prevede ca personalul juridic trebuie sa
verifice caracterul executoriu din punct de vedere juridic
al compensdrii in cadrul acordurilor respective;
227.5. verificarea solicitatd la subpunctul 236.4. este
introdusa de cdtre o unitate independenta in baza de date
mentionatd la subpunctul 236.3.;
227.6. transmiterea datelor privind conditiile si
specificatiile tranzactiilor n vederea integrarii in modelul
de calcul al expunerii pozitive asteptate face obiectul
auditului intern;
227.7. exista procese de reconciliere formala intre model
si sistemele de date-sursd pentru a verifica permanent
daca, la calculul expunerii pozitive asteptate, conditiile si
specificatiile tranzactiilor sunt luate in considerare in mod
corect sau, cel putin, prudent.
228. Pentru a determina expunerile curente se utilizeaza
date de piata curente. Banca poate calibra modelul sau de
calcul al expunerii pozitive asteptate, utilizand fie date de
piata istorice, fie date de piatd implicite pentru a stabili
parametrii proceselor stocastice-suport, cum ar fi deriva
(drift), volatilitatea si corelarea. Dacd banca utilizeaza
date istorice, acestea trebuie sa acopere cel putin trei ani.
Datele trebuie actualizate cel putin trimestrial sau mai
frecvent dacd acest lucru este necesar pentru a reflecta
conditiile pietei.
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(drift), volatilitatea si corelarea. Daca o institutie
utilizeaza date istorice, acestea trebuie sa acopere
cel putin trei ani. Datele trebuie actualizate cel
putin trimestrial sau mai frecvent daca acest lucru
este necesar pentru a reflecta conditiile pietei.

Pentru a calcula expunerea pozitiva asteptata
efectiva utilizand o calibrare la conditii de criza, o
institutie trebuie sd calibreze expunerea pozitiva
asteptata efectiva, utilizand fie date pe trei ani, care
includ o perioada de criza a marjelor de credit ale
contrapartilor sale, fie date de piata implicite dintr-
o astfel de perioadd de criza.

In acest scop, institutia trebuie si aplice cerintele
de la alineatele (3), (4) si (5).

(3) O institutie trebuie sa demonstreze cel putin o
data pe trimestru, intr-un mod pe care autoritatea
competenta il considera satisfacator, ca perioada
de criza utilizatd pentru calculul prevazut de
prezentul alineat coincide, pentru un esantion
reprezentativ al contrapartilor sale ale caror marje
de credit sunt tranzactionate, cu o perioada de
crestere a marjelor pentru instrumentele de tip
credit default swap sau pentru alte credite (precum
imprumuturi sau obligatiuni corporative). in
situatiile in care nu dispune de date adecvate
privind marjele de credit ale unei contraparti,
institutia asociaza contrapartii respective date
specifice privind marjele de credit, bazate pe
regiune, pe rating intern si pe tipuri de activitate.
(4) Modelul de calcul al expunerii pozitive
asteptate pentru toate contrapartile trebuie sa
utilizeze date, fie istorice, fie implicite, care sa
includa date din perioada de criza a creditelor,
intr-un mod care corespunde metodei utilizate
pentru calibrarea modelului respectiv cu date
curente.

(5) Pentru a evalua eficacitatea calibrarii expunerii
pozitive asteptate efective la conditii de criza, o
institutie trebuie sa creeze mai multe portofolii de
referintd, vulnerabile la principalii factori de risc

229. Pentru a calcula expunerea pozitiva asteptata efectiva
utilizand o calibrare la conditii de criza, banca trebuie sa
calibreze expunerea pozitiva asteptata efectiva, utilizand
fie date pe trei ani, care includ o perioada de criza a
marjelor de credit ale contrapartilor sale, fie date de piata
implicite dintr-o astfel de perioada de criza.

in acest scop, banca trebuie si aplice cerintele de la
punctele 230-232.

230. Banca trebuie sd demonstreze cel putin o datd pe
trimestru, intr-un mod pe care Banca Nationald a
Moldovei il considera satisfacator, ca perioada de criza
utilizatd pentru calculul prevazut de prezentul alineat
coincide, pentru un esantion reprezentativ  al
contrapartilor sale ale caror marje de credit sunt
tranzactionate, cu o perioada de crestere a marjelor pentru
instrumentele de tip credit default swap sau pentru alte
credite (precum imprumuturi sau obligatiuni corporative).
in situatiile in care nu dispune de date adecvate privind
marjele de credit ale unei contraparti, banca asociaza
contrapartii respective date specifice privind marjele de
credit, bazate pe regiune, pe rating intern si pe tipuri de
activitate.

231. Modelul de calcul al expunerii pozitive asteptate
pentru toate contrapartile trebuie sd utilizeze date, fie
istorice, fie implicite, care sa includa date din perioada de
crizd a creditelor, intr-un mod care corespunde metodei
utilizate pentru calibrarea modelului respectiv cu date
curente.

232. Pentru a evalua eficacitatea calibrarii expunerii
pozitive asteptate efective la conditii de criza, banca
trebuie sd creeze mai multe portofolii de referinta,
vulnerabile la principalii factori de risc la care este expusa.
Expunerea fatda de aceste portofolii de referinta se
calculeaza utilizand:

232.1. o metodologie corespunzitoare crizei, bazata pe
valorile de piatd curente si pe parametrii modelului
calibrati la conditii de criza a pietei, si

232.2. expunerea generatd in cursul perioadei de criza, dar
aplicand metoda prevazuta in prezenta sectiune (valoarea
de piata de la sfarsitul perioadei de criza, volatilitati si
corelari pe o perioada de criza de 3 ani).
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la care este expusa. Expunerea fatd de aceste
portofolii de referinta se calculeaza utilizand: (a) o
metodologie corespunzatoare crizei, bazata pe
valorile de piata curente si pe parametrii
modelului calibrati la conditii de criza a pietei, si
(b) expunerea generata 1n cursul perioadei de
criza, dar aplicind metoda prevazuta in prezenta
sectiune (valoarea de piata de la sfarsitul perioadei
de criza, volatilitati si corelari pe o perioada de
criza de 3 ani).

Autoritatile competente trebuie sd solicite unei
institutii sa-si ajusteze calibrarea la conditii de
crizd, dacda expunerile acestor portofolii de
referinta se abat substantial unele fata de altele.

(6) O institutie trebuie sa supuna modelul unui
proces de validare, care este clar articulat in
politicile si procedurile sale. Aceasta validare
trebuie:

(a) sa specifice tipul de testare necesar pentru a
asigura integritatea modelului si pentru a identifica
conditiile in care ipotezele care stau la baza
modelului sunt inadecvate si pot conduce, prin
urmare, la o subestimare a expunerii pozitive
asteptate;

(b)sa includa o reexaminare a exhaustivitatii
modelului.

(7) O institutie trebuie sd monitorizeze riscurile
relevante si sa dispuna de procese de ajustare a
propriilor estimari ale expunerii pozitive asteptate
efective, atunci cand aceste riscuri devin
semnificative. Pentru a se conforma prezentului
alineat, institutia trebuie:

(a) sa-si identifice si sd-si administreze expunerile
la riscul specific de corelare defavorabila specificat
la articolul 291 alineatul (1) litera (b) si expunerile
la riscul general de corelare defavorabild specificat
la articolul 291 alineatul (1) litera (a);

(b) pentru expunerile care prezintd un profil de risc
in crestere dupa un an, sd compare cu regularitate

233. Banca Nationala a Moldovei trebuie sa solicite unei
banci sd-si ajusteze calibrarea la conditii de criza, daca
expunerile acestor portofolii de referintd se abat
substantial unele fata de altele.

234. Banca trebuie sd supuna modelul unui proces de
validare, care este clar articulat in politicile si procedurile
sale. Aceasta validare trebuie:

234.1. sa specifice tipul de testare necesar pentru a asigura
integritatea modelului si pentru a identifica conditiile in
care ipotezele care stau la baza modelului sunt inadecvate
si pot conduce, prin urmare, la o subestimare a expunerii
pozitive asteptate;

234.2. sa includd o reexaminare a exhaustivitatii
modelului.

235. Banca trebuie sd monitorizeze riscurile relevante si
sa dispuna de procese de ajustare a propriilor estimari ale
expunerii pozitive asteptate efective, atunci cand aceste
riscuri devin semnificative. Pentru a se conforma
prezentului punct, banca trebuie:

235.1. sa-si identifice si sa-si administreze expunerile la
riscul specific de corelare defavorabild specificat la
punctul 3 si expunerile la riscul general de corelare
defavorabila specificat la punctul 3;

235.2. pentru expunerile care prezintd un profil de risc in
crestere dupd un an, sd compare cu regularitate estimarea
unei masurari relevante a expunerii pe durata unui an, cu
aceeasi masurare a expunerii pe intreaga duratd a
expunerii;

235.3. pentru expunerile cu o scadenta reziduala mai mica
de un an, sd compare cu regularitate costul de inlocuire
(expunerea curentd) cu profilul expunerii realizate si sa
stocheze datele care permit o astfel de comparatie.

236. Banca trebuie sa dispuna de proceduri interne pentru
a verifica dacd, inainte de includerea unei tranzactii intr-
un set de compensare, aceasta este acoperitd de un
contract de compensare executoriu din punct de vedere
juridic care indeplineste cerintele stabilite in capitolul VI.
237. Banca care utilizeaza garantii reale pentru a diminua
riscul de credit al contrapartii trebuie si dispunda de
proceduri interne pentru a verifica dacd, inainte de
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estimarea unei masurari relevante a expunerii pe
durata unui an, cu aceeasi masurare a expunerii pe
intreaga durata a expunerii;

(c) pentru expunerile cu o scadentd reziduald mai
mica de un an, sa compare cu regularitate costul de
inlocuire (expunerea curentd) cu profilul expunerii
realizate si sd stocheze datele care permit o astfel
de comparatie.

(8) O institutie trebuie sa dispuna de proceduri
interne pentru a verifica daca, inainte de
includerea unei tranzactii intr-un set de
compensare, aceasta este acoperitd de un contract
de compensare executoriu din punct de vedere
juridic care indeplineste cerintele stabilite Tn
sectiunea 7.

(9) O institutie care utilizeaza garantii reale pentru
a diminua riscul de credit al contrapartii trebuie sa
dispuna de proceduri interne pentru a verifica
daca, Tnainte de recunoasterea efectului garantiilor
reale in calculele sale, garantiile reale respecta
cerintele de securitate juridica stabilite in capitolul
4.

(10) ABE monitorizeaza diversele practici din
acest domeniu si emite, in conformitate cu
articolul 16 din Regulamentul (UE)

nr. 1093/2010, ghiduri cu privire la aplicarea
prezentului articol.

recunoasterea efectului garantiilor reale in calculele sale,
garantiile reale respecta cerintele de securitate juridica
stabilite in Regulamentul nr.112/2018.

Prevedere noud - Inclusad prin Proiectul HCE al BNM de
modificare a Regulamentului nr.220/2025

Articolul 293 Cerinte privind sistemul de
gestionare a riscului

(1) O institutie respecta urmatoarele cerinte:

(a) indeplineste cerintele calitative stabilite in
partea a treia titlul IV capitolul 5;

(b) desfasoara un program periodic de testare ex-
post, comparand masurarile riscului generate de
model cu masurdrile riscului realizate si
modificarile ipotetice bazate pe pozitiile statice cu
masurdrile realizate;

Sectiunea a 9-a

Cerinte privind sistemul de gestionare a riscului
238. Banca respectd urmatoarele cerinte:
238.1. desfasoara un program periodic de testare ex-post,
comparand masurarile riscului generate de model cu
masurdrile riscului realizate si modificarile ipotetice
bazate pe pozitiile statice cu masurarile realizate;
238.2. efectueaza o validare initiald si o reexaminare
periodica a modelului sdu de calcul al expunerii la riscul
de credit al contrapartii, precum si a masurarilor riscului
generate de aceasta. Validarea si reexaminarea sunt
independente de dezvoltarea modelului;

Compatibil

Alin. (1), lit. (a) a fost exclusa prin M17, pct.196
(Regulamentul (UE) 2024/1623 al Parlamentului European si
al Consiliului din 31 mai 2024 de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste
cerintele referitoare la riscul de credit, riscul de ajustare a
evaludrii creditului, riscul operational, riscul de piata si in
ceea ce priveste pragul minim privind cerintele de capital.
CELEX 32024R1623):

,196. In partea a treia titlul IV, capitolul 5 se elimina.”.
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(c) efectueaza o validare initiala si o reexaminare
periodica a modelului séu de calcul al expunerii la
riscul de credit al contrapartii, precum si a
masurarilor riscului generate de aceasta. Validarea
si reexaminarea sunt independente de dezvoltarea
modelului;

(d) organul de conducere si conducerea superioara
trebuie sa fie implicate in procesul de control al
riscului si sa se asigure cd sunt alocate resurse
adecvate pentru controlul riscului de credit si al
riscului de credit al contrapartii. in acest sens,
rapoartele zilnice elaborate de unitatea
independenta de control al riscului, Infiintata in
conformitate cu articolul 287 alineatul (1) litera
(a), trebuie sa fie analizate de un nivel al
conducerii cu o pozitie ierarhica si o autoritate
suficiente pentru a impune atat reduceri ale
pozitiilor luate in mod individual de personalul
care tranzactioneaza, cat si reduceri ale expunerii
globale la risc a institutiei;

(e) modelul intern de masurare a riscului trebuie
sa fie integrat in procesul zilnic de gestionare a
riscurilor al institutiei;

(f) sistemul de masurare a riscului trebuie sa fie
utilizat in stransa legatura cu limitele interne de
tranzactionare si ale expunerii. In acest sens,
limitele expunerii trebuie sa fie corelate cu
modelul de masurare a riscului al institutiei intr-
un mod care este consecvent in timp si corect
inteles de personalul care tranzactioneaza, de
administratorii de credite si de conducerea
superioara;

(g) institutia trebuie sa se asigure ca sistemul sdu
de gestionare a riscurilor este bine formalizat. in
special, aceasta trebuie sa dispuna de un set
formalizat de politici, controale si proceduri
interne privind functionarea sistemului de

238.3. organul de conducere trebuie sa fie implicate in
procesul de control al riscului si sa se asigure ca sunt
alocate resurse adecvate pentru controlul riscului de
credit si al riscului de credit al contrapartii. in acest sens,
rapoartele zilnice elaborate de unitatea independenta de
control al riscului, infiintatd in conformitate cu punctul
201.1., trebuie sa fie analizate de un nivel al conducerii
cu o pozitie ierarhica si o autoritate suficiente pentru a
impune atat reduceri ale pozitiilor luate in mod
individual de personalul care tranzactioneaza, cat si
reduceri ale expunerii globale la risc a bancii;

238.4. modelul intern de masurare a riscului trebuie sa fie
integrat In procesul zilnic de gestionare a riscurilor al
bancii;

238.5. sistemul de masurare a riscului trebuie sa fie
utilizat in stransa legatura cu limitele interne de
tranzactionare si ale expunerii. in acest sens, limitele
expunerii trebuie sa fie corelate cu modelul de masurare
a riscului al bancii intr-un mod care este consecvent in
timp si corect inteles de personalul care tranzactioneaza,
de administratorii de credite si de organul de conducere;
238.6. banca trebuie sa se asigure ca sistemul sdu de
gestionare a riscurilor este bine formalizat. in special,
aceasta trebuie sa dispuna de un set formalizat de
politici, controale si proceduri interne privind
functionarea sistemului de masurare a riscului, precum si
de masuri de asigurare a respectdrii acestor politici;
238.7. in cadrul procesului de audit intern al bancii
trebuie efectuatd cu regularitate o reexaminare
independenta a sistemului de méasurare a riscului.
Aceastd reexaminare include atat activitatea unitatilor
care deruleaza tranzactii, cat si pe cea a unitatii
independente de control al riscului. La intervale regulate
(cel putin o data pe an), trebuie sa aiba loc o reexaminare
a procesului global de gestionare a riscurilor, care sa
vizeze, in mod specific, cel putin toate elementele
mentionate la punctul 205;

238.8. validarea permanenta a modelelor de calcul al
riscului de credit al contrapartii, inclusiv testarea ex-post,
trebuie reexaminata periodic de organul de conducere

In varianta consolidata nu au fost efectuate modificari,
inclusive variata engleza. In procesul transpunerii s-a luat in
calcul modificarea prin M17.
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masurare a riscului, precum si de masuri de
asigurare a respectarii acestor politici;

(h) in cadrul procesului de audit intern al
institutiei trebuie efectuata cu regularitate o
reexaminare independentd a sistemului de
masurare a riscului. Aceastd reexaminare include
atat activitatea unitatilor care deruleaza tranzactii,
cat si pe cea a unitatii independente de control al
riscului. La intervale regulate (cel putin o data pe
an), trebuie sa aiba loc o reexaminare a procesului
global de gestionare a riscurilor, care sa vizeze, in
mod specific, cel putin toate elementele
mentionate la articolul 288;

(i) validarea permanentd a modelelor de calcul al
riscului de credit al contrapartii, inclusiv testarea
ex-post, trebuie reexaminata periodic de un nivel
al conducerii care are suficienta autoritate pentru a
decide masurile care urmeaza sa fie luate pentru a
remedia deficientele modelelor.

(2) Autoritatile competente tin seama de masura
in care o institutie indeplineste cerintele de la
alineatul (1), atunci cand stabilesc nivelul lui alfa,
prevazut la articolul 284 alineatul (4). Numai
institutiile care respectd pe deplin aceste cerinte
sunt eligibile pentru aplicarea factorului de
multiplicare minim.

(3) O institutie trebuie sa formalizeze procesul de
validare initiald si apoi permanentd a modelului
sau de calcul a expunerii la riscul de credit al
contrapartii si calculul masurarilor riscului
generate de modele la un nivel de detaliere care
permite unei parti terte sa recreeze analiza si,
respectiv, masurdrile riscului. Documentatia
respectiva stabileste frecventa cu care se
efectueaza analiza testarii ex-post si orice validari
permanente, modul in care se efectueaza validarea
in ceea ce priveste fluxurile de date si portofoliile,
precum si analizele care sunt utilizate.

pentru a decide masurile care urmeaza sa fie luate pentru
a remedia deficientele modelelor.

239. Banca Nationald a Moldovei tine seama de masura
in care banca indeplineste cerintele de la punctul 238,
atunci cand stabilesc nivelul lui alfa, prevazut la punctul
169. Numai bancile care respecta pe deplin aceste cerinte
sunt eligibile pentru aplicarea factorului de multiplicare
minim.

240. Banca trebuie sa formalizeze procesul de validare
initiald si apoi permanenta a modelului sau de calcul a
expunerii la riscul de credit al contrapartii si calculul
masurarilor riscului generate de modele la un nivel de
detaliere care permite unei parti terte sa recreeze analiza
si, respectiv, masurarile riscului. Documentatia
respectiva stabileste frecventa cu care se efectueaza
analiza testarii ex-post si orice validari permanente,
modul in care se efectueaza validarea in ceea ce priveste
fluxurile de date si portofoliile, precum si analizele care
sunt utilizate.

241. Banca trebuie sa defineasca criteriile conform
carora evalueaza modelele sale de calcul al expunerii la
riscul de credit al contrapartii si modelele care genereaza
date de intrare pentru calculul expunerii si sa dispuna de
o politica scrisa care descrie procesul prin care
functionarea inacceptabild a modelului urmeaza sa fie
identificata si remediata.

242. Banca trebuie sa defineascd modul in care sunt
construite portofoliile reprezentative ale contrapartilor in
scopul validarii unui model de calcul al expunerii la
riscul de credit al contrapartii si a masurarilor riscului
efectuate de acesta.

243. Pentru validarea modelelor de calcul al expunerii la
riscul de credit al contrapartii si a masurarilor riscului
efectuate de acestea care produc distributiile previzionate
se iau in considerare mai multe statistici ale distributiei
previzionate.
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(4) O institutie trebuie sa defineasca criteriile
conform céarora evalueazd modelele sale de calcul
al expunerii la riscul de credit al contrapartii si
modelele care genereaza date de intrare pentru
calculul expunerii $i sa dispuna de o politica scrisa
care descrie procesul prin care functionarea
inacceptabild a modelului urmeaza sa fie
identificata si remediata.

(5) O institutie trebuie sa defineasca modul in care
sunt construite portofoliile reprezentative ale
contrapartilor in scopul validarii unui model de
calcul al expunerii la riscul de credit al
contrapartii si a masurarilor riscului efectuate de
acesta.

(6) Pentru validarea modelelor de calcul al
expunerii la riscul de credit al contrapartii si a
masurdrilor riscului efectuate de acestea care
produc distributiile previzionate se iau in
considerare mai multe statistici ale distributiei
previzionate.

Prevedere noud - Inclusa prin Proiectul HCE al BNM de
modificare a Regulamentului nr.220/2025

Articolul 294 Cerinte de validare

(1) Ca parte a validarii initiale si apoi permanente
a modelului sau de calcul al expunerii la riscul de
credit al contrapartii si a masurdrilor riscului
efectuate de acesta, o institutie se asigura ca sunt
indeplinite urmatoarele cerinte:

(a) nainte de primirea aprobarii din partea
autoritdtilor competente in conformitate cu
articolul 283 alineatul (1), institutia efectueaza o
testare ex-post utilizand date istorice privind
variatiile factorilor de risc de piata. Testarea ex-
post ia 1n considerare, pentru o gama de diverse
date de initializare, o serie de orizonturi de
previzionare distincte care se intind pe cel putin
un an si acopera o gama larga de conditii de piata;

Sectiunea a 10-a
Cerinte de validare

244. Ca parte a validarii initiale si apoi permanente a
modelului sau de calcul al expunerii la riscul de credit al
contrapartii si a masurdrilor riscului efectuate de acesta,
banca se asigura cd sunt indeplinite urmatoarele cerinte:
244.1. inainte de primirea aprobarii din partea Bancii
Nationale a Moldovei in conformitate cu punctele 158-
160, banca efectueaza o testare ex-post utilizdnd date
istorice privind variatiile factorilor de risc de piata.
Testarea ex-post ia in considerare, pentru o gama de
diverse date de initializare, o serie de orizonturi de
previzionare distincte care se intind pe cel putin un an si
acopera o gama larga de conditii de piata;

244.2. banca care utilizeazd abordarea prevazuta la
subpunctul 179.2. isi valideaza periodic modelul pentru a
verifica dacd expunerile curente realizate corespund
previziunilor pentru toate perioadele de marja din cadrul

Compatibil
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(b) institutia care utilizeaza abordarea prevazuta la
articolul 285 alineatul (1) litera (b) isi valideaza
periodic modelul pentru a verifica daca expunerile
curente realizate corespund previziunilor pentru
toate perioadele de marja din cadrul unui an. Daca
unele tranzactii din setul de compensare au o
scadentd mai mica de un an si daca setul de
compensare fara aceste tranzactii are o
sensibilitate mai mare la factorii de risc, validarea
tine seama de acest aspect;

(c) institutia testeaza ex-post performanta
modelului sau de calcul al expunerii la riscul de
credit al contrapartii si masurarile relevante ale
riscului efectuate de acesta, precum si previziunile
factorilor de risc de piatd. Pentru tranzactiile
acoperite cu garantii reale, orizonturile de
previzionare luate in considerare le includ pe cele
care reflectd perioadele de risc de marja tipice
aplicate tranzactiilor acoperite cu garantii reale
sau cu contracte in marja;

(d) daca validarea modelului indica faptul ca
expunerea pozitiva asteptata efectiva este
subestimata, institutia ia masurile necesare pentru
a remedia lipsa de acuratete a modelului;

(e) institutia testeaza modelele de evaluare
(pricing models) utilizate pentru a calcula
expunerea la riscul de credit al contrapartii pentru
un anumit scenariu al socurilor viitoare asupra
factorilor de risc de piatd, ca parte a procesului de
validare initiala si apoi permanentd a modelului.
Modelele de evaluare a optiunilor tin seama de
neliniaritatea valorii optiunii in ceea ce priveste
factorii de risc de piata;

(f) modelul de calcul al expunerii la riscul de
credit al contrapartii cuprinde informatiile
specifice cu privire la tranzactii, care sunt
necesare pentru a putea agrega expunerile la
nivelul setului de compensare. Institutia verifica
daca in cadrul modelului tranzactiile sunt atribuite
setului de compensare adecvat;

unui an. Daca unele tranzactii din setul de compensare au
o scadentd mai mica de un an si daca setul de compensare
fara aceste tranzactii are o sensibilitate mai mare la
factorii de risc, validarea tine seama de acest aspect;
244.3. banca testeaza ex-post performanta modelului sau
de calcul al expunerii la riscul de credit al contrapartii si
masurarile relevante ale riscului efectuate de acesta,
precum si previziunile factorilor de risc de piata. Pentru
tranzactiile acoperite cu garantii reale, orizonturile de
previzionare luate in considerare le includ pe cele care
reflectd perioadele de risc de marja tipice aplicate
tranzactiilor acoperite cu garantii reale sau cu contracte in
marja;

2444, daca validarea modelului indica faptul ca
expunerea pozitivd asteptatd efectivd este subestimata,
banca ia masurile necesare pentru a remedia lipsa de
acuratete a modelului;

244.5. banca testeaza modelele de evaluare (pricing
models) utilizate pentru a calcula expunerea la riscul de
credit al contrapartii pentru un anumit scenariu al
socurilor viitoare asupra factorilor de risc de piatd, ca
parte a procesului de validare initiald si apoi permanenta
a modelului. Modelele de evaluare a optiunilor tin seama
de neliniaritatea valorii optiunii in ceea ce priveste factorii
de risc de piatd;

244.6. modelul de calcul al expunerii la riscul de credit al
contrapartii cuprinde informatiile specifice cu privire la
tranzactii, care sunt necesare pentru a putea agrega
expunerile la nivelul setului de compensare. Banca
verifica daca in cadrul modelului tranzactiile sunt atribuite
setului de compensare adecvat;

244.7. modelul de calcul al expunerii la riscul de credit al
contrapartii cuprinde informatii specifice cu privire la
tranzactii, pentru a reflecta efectele contractelor in marja.
Modelul tine seama atat de cuantumul curent al marjei, cat
si de marja care ar putea fi transferatd in viitor intre
contraparti. Un astfel de model tine seama de natura
contractelor In marja, care pot fi unilaterale sau bilaterale,
de frecventa apelurilor in marja, de perioada de risc de
marja, de pragul minim al expunerii din afara marjei pe
care institutia este dispusa sa il accepte si de suma minima
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(g) modelul de calcul al expunerii la riscul de
credit al contrapartii cuprinde informatii specifice
cu privire la tranzactii, pentru a reflecta efectele
contractelor in marja. Modelul tine seama atat de
cuantumul curent al marjei, cat si de marja care ar
putea fi transferata in viitor intre contraparti. Un
astfel de model tine seama de natura contractelor
in marja, care pot fi unilaterale sau bilaterale, de
frecventa apelurilor in marja, de perioada de risc
de marja, de pragul minim al expunerii din afara
marjei pe care institutia este dispusa sa il accepte
si de suma minima de transfer. Modelul respectiv
fie estimeaza variatia marcata la piata a valorii
garantiilor reale furnizate, fie aplica normele
previazute in capitolul 4;

(h) procesul de validare a modelului include
testarea ex-post staticd, bazata pe date istorice, a
portofoliilor reprezentative ale contrapartilor. O
institutie efectueaza o astfel de testare ex-post pe
un numar de portofolii reprezentative ale
contrapartilor, reale sau ipotetice, la intervale de
timp regulate. Aceste portofolii reprezentative se
aleg 1n functie de sensibilitatea la factori de risc
semnificativi si la combinatii de factori de risc la
care este expusa institutia;

(i) institutia desfasoara testari ex-post care sunt
concepute pentru a testa ipotezele-cheie ale
modelului de calcul al expunerii la riscul de credit
al contrapartii si masurarile relevante ale riscului,
inclusiv relatia surprinsa prin intermediul
modelului intre tendintele aceluiasi factor de risc
si relatiile surprinse prin intermediul modelului
intre factorii de risc;

(j) performanta modelelor de calcul al expunerii la
riscul de credit al contrapartii si a masurarilor
riscului efectuate de acestea fac obiectul unei
practici de testare ex-post adecvate. Programul de
testare ex-post poate identifica performantele
slabe ale masurarilor riscului efectuate de un
modelul de calcul al expunerii pozitive asteptate;

de transfer. Modelul respectiv fie estimeaza variatia
marcatd la piata a valorii garantiilor reale furnizate, fie
aplica normele prevazute in Regulamentul nr.112/2018;
244 8. procesul de validare a modelului include testarea
ex-post staticd, bazata pe date istorice, a portofoliilor
reprezentative ale contrapartilor. Banca efectueaza o
astfel de testare ex-post pe un numar de portofolii
reprezentative ale contrapartilor, reale sau ipotetice, la
intervale de timp regulate. Aceste portofolii
reprezentative se aleg in functie de sensibilitatea la factori
de risc semnificativi si la combinatii de factori de risc la
care este expusa institutia;

244.9. banca desfasoara testari ex-post care sunt
concepute pentru a testa ipotezele-cheie ale modelului de
calcul al expunerii la riscul de credit al contrapartii si
masurarile relevante ale riscului, inclusiv relatia surprinsa
prin intermediul modelului intre tendintele aceluiasi
factor de risc si relatiile surprinse prin intermediul
modelului intre factorii de risc;

244.10. performanta modelelor de calcul al expunerii la
riscul de credit al contrapartii si a masurarilor riscului
efectuate de acestea fac obiectul unei practici de testare
ex-post adecvate. Programul de testare ex-post poate
identifica performantele slabe ale masurarilor riscului
efectuate de un modelul de calcul al expunerii pozitive
asteptate;

244.11. banca valideazd modelele de calcul al expunerii la
riscul de credit al contrapartii si toate masurarile riscului
pentru orizonturi de timp proportionale cu scadenta
tranzactiilor pentru care expunerea este calculata utilizand
metoda modelului intern in conformitate cu punctele 158-
165;

244.12. banca testeazd cu regularitate modelele de
evaluare (pricing models) utilizate pentru a calcula
expunerea fatd de contraparte, in raport cu valori de
referinta independente adecvate, ca parte a procesului
permanent de validare a modelului;

244.13. validarea permanenta a modelului bancii de calcul
al expunerii la riscul de credit al contrapartii si a
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(k) institutia valideaza modelele de calcul al
expunerii la riscul de credit al contrapartii si toate
masurarile riscului pentru orizonturi de timp
proportionale cu scadenta tranzactiilor pentru care
expunerea este calculata utilizind MMI in
conformitate cu articolul 283;

(1) institutia testeaza cu regularitate modelele de
evaluare (pricing models) utilizate pentru a
calcula expunerea fatd de contraparte, in raport cu
valori de referintd independente adecvate, ca parte
a procesului permanent de validare a modelului;
(m) validarea permanenta a modelului institutiei
de calcul al expunerii la riscul de credit al
contrapartii si a masurdrilor relevante ale riscului
include o evaluare a caracterului adecvat al
performantelor recente;

(n) frecventa cu care sunt actualizati parametrii
unui model de calcul al expunerii la riscul de
credit al contrapartii este evaluata de institutie ca
parte a procesului de validare initiala si apoi
permanenta;

(o) validarea initiald si apoi permanenta a
modelelor de calcul al expunerii la riscul de credit
al contrapartii verifica daca sunt sau nu adecvate
calculele expunerii la nivel de contraparte si de set
de compensare.

(2) Cu aprobarea prealabild a autoritatilor
competente, 0 masurd mai prudenta decat
indicatorul cantitativ folosit pentru a calcula
valoarea expunerii reglementate pentru fiecare
contraparte poate fi utilizata in locul produsului
dintre alfa si expunerea pozitiva asteptata efectiva.
Gradul de prudenta relativa va fi evaluat la
acordarea aprobarii initiale de catre autoritatile
competente si cu ocazia evaludrii periodice
efectuate de autoritatea competenta a modelelor
de calcul al expunerii pozitive asteptate. Institutia
valideaza cu regularitate gradul de prudenta.
Evaluarea permanenta a performantei modelului
trebuie sa acopere toate contrapartile pentru care
acesta este utilizat.

masurarilor relevante ale riscului include o evaluare a
caracterului adecvat al performantelor recente;

244.14. frecventa cu care sunt actualizati parametrii unui
model de calcul al expunerii la riscul de credit al
contrapartii este evaluatd de banca ca parte a procesului
de validare initiala si apoi permanenta;

244.15. validarea initiald si apoi permanentd a modelelor
de calcul al expunerii la riscul de credit al contrapartii
verifica daca sunt sau nu adecvate calculele expunerii la
nivel de contraparte si de set de compensare.

245. Cu aprobarea prealabild a Bancii Nationale a
Moldovei, o masurd mai prudentd decat indicatorul
cantitativ folosit pentru a calcula valoarea expunerii
reglementate pentru fiecare contraparte poate fi utilizata
in locul produsului dintre alfa si expunerea pozitiva
asteptata efectivd. Gradul de prudentd relativa va fi
evaluat la acordarea aprobdrii initiale de catre Banca
Nationald a Moldovei si cu ocazia evaludrii periodice
efectuate de Banca Nationala a Moldovei a modelelor de
calcul al expunerii pozitive asteptate. Banca valideaza cu
regularitate gradul de prudentd. Evaluarea permanentd a
performantei modelului trebuie sd acopere toate
contrapartile pentru care acesta este utilizat.

246. Daca testarea ex-post indica faptul cd un model nu
este suficient de exact, Banca Nationald a Moldovei
revoca aprobarea de utilizare a acestuia sau impun masuri
adecvate pentru a se asigura cd modelul este imbunatatit
cu promptitudine.
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(3) Daca testarea ex-post indica faptul ca un
model nu este suficient de exact, autoritatile
competente revocd aprobarea de utilizare a . . .
acestuia sau impun masuri adecvate pentru a se fl’revetfle.re noua I}Ind;ls ap r;n IP',meC;;;/gogg al BNM
asigura ca modelul este Tmbunatatit cu e modificare a Regulamentului nr.
promptitudine.
Capitolul VI Compatibil

Sectiunea 7
Compensarea contractuala

Articolul 295 Recunoasterea compensarii
contractuale ca diminuatoare de risc

Institutiile pot trata numai urmatoarele tipuri de
acorduri de compensare contractuala ca fiind
diminuatoare de risc in conformitate cu articolul
298, daca acordul de compensare a fost
recunoscut de autoritatile competente in
conformitate cu articolul 296 si daca institutia
indeplineste cerintele stabilite la articolul 297:

(a) contractele bilaterale de novatie intre o
institutie si contrapartea sa, in temeiul cérora
creantele si datoriile reciproce sunt automat
amalgamate 1n asa fel incat novatia stabileste, de
fiecare data cand se aplica, o singurd suma neta
astfel incat sa creeze un singur contract nou care
inlocuieste toate contractele anterioare si toate
obligatiile intre parti decurgand din aceste
contracte si care este obligatoriu pentru parti;

(b) alte acorduri bilaterale intre o institutie si
contrapartea sa;

(c) acordurile de compensare contractuala intre
produse diferite, In cazul institutiilor care au
primit aprobarea sa utilizeze metoda prevazuta in
sectiunea 6 pentru tranzactiile care intra in

COMPENSAREA CONTRACTUALA

Sectiunea 1
Recunoasterea compensirii contractuale ca
diminuatoare de risc
106. Bancile trateazd numai urmdtoarele tipuri de
acorduri de compensare contractuald ca fiind
diminuatoare de risc in conformitate cu punctul 117, daca
acordul de compensare a fost recunoscut de Banca
Nationald a Moldovei in conformitate cu punctele 108-
111 si dacd banca indeplineste cerintele stabilite la
punctele 112-116:
106.1. contractele bilaterale de novatie intre banca si
contrapartea sa, in temeiul carora creantele si datoriile
reciproce sunt automat comasate in asa fel incat novatia
stabileste, de fiecare datd cand se aplicd, o singura suma
netd astfel Incat sa creeze un singur contract nou care
inlocuieste toate contractele anterioare si toate obligatiile
intre parti decurgdnd din aceste contracte si care este
obligatoriu pentru parti;
106.2. alte contracte bilaterale (decéat cele indicate la
subpunctul 106.1.) Intre banca si contrapartea sa;
106.3. acordurile de compensare contractuald intre
produse diferite, in cazul bancilor care au primit
aprobarea sa utilizeze metoda prevazutd in capitolul 1X
pentru tranzactiile care intra in domeniul de aplicare a
metodei respective.

107. Compensarea Intre tranzactiile efectuate de
diferitele entitati juridice ale unui grup nu este
recunoscutd in scopul calculdrii cerintelor de fonduri
proprii.
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domeniul de aplicare a metodei respective.
Autoritatile competente fransmit ABE o lista a
acordurilor de compensare contractuald intre
produse diferite aprobate.
Compensarea intre tranzactiile efectuate de Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025, cu
diferitele entitati juridice ale unui grup nu este exceptia subpct.106.3 - prevedere noud - Inclusa prin
recunoscuta in scopul calcularii cerintelor de Proiectul HCE al BNM de modificare a
fonduri proprii. Regulamentului nr.220/2025
Sectiunea a 2-a Compatibil

Articolul 296 Recunoasterea acordurilor de
compensare contractuala

(1) Autoritatile competente recunosc un acord de
compensare contractuald numai dacd sunt
indeplinite conditiile prevazute la alineatul (2) si,
dupa caz, la alineatul (3).

(2) Toate acordurile de compensare contractuald
utilizate de o institutie pentru a determina valoarea
expunerii in cadrul acestei parti trebuie si
indeplineasca urmatoarele conditii:

(a) institutia a incheiat un acord de compensare
contractuald cu contrapartea sa, care creeaza o
singura obligatie juridicd acoperind toate
tranzactiile incluse, astfel incat, in cazul in care
contrapartea ar intra in stare de nerambursare,
institutia ar avea dreptul sd primeascd sau ar fi
obligata sd plateasca numai suma neta a valorilor
pozitive si negative marcate la piatd ale
tranzactiilor individuale incluse;

(b) institutia a pus la dispozitia autoritatilor
competente opinii juridice scrise, fundamentate, in
care se precizeazd ca, in cazul contestdrii in
instantd a acordului de compensare, creantele si
datoriile institutiei nu ar depasi cele mentionate la

Recunoasterea acordurilor de compensare
contractuala

108. Banca Nationald a Moldovei recunoaste un acord de
compensare contractuald numai dacd sunt indeplinite
conditiile prevazute la punctele 109 si 110, dupad caz
punctul 111.
109. Toate acordurile de compensare contractuala utilizate
de banca pentru a determina valoarea expunerii in cadrul
acestei parti trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:
109.1. banca a incheiat un acord de compensare
contractuald cu contrapartea sa, care creeazd o singura
obligatie juridicd acoperind toate tranzactiile incluse,
astfel Incat in cazul in care contrapartea ar intra in stare de
nerambursare, banca ar avea dreptul sd primeasca sau ar
fi obligatd sd plateascd numai suma netd a valorilor
pozitive si negative marcate la piata ale tranzactiilor
individuale incluse;
109.2. banca dispune de opinii juridice scrise,
fundamentate, in care se precizeaza ca, in cazul contestarii
in instantd a acordului de compensare, creantele si
datoriile bancii nu ar depasi cele mentionate la subpunctul
0. Opinia juridica trebuie sa se refere la legislatia
aplicabila:
109.2.1. in jurisdictia in
contrapartea;
109.2.2. daci este implicatd o sucursala a unei contraparti,
care este situatd in altd tard decat cea in care este
inregistrata contrapartea, in jurisdictia in care este situata
sucursala;

care este inregistrata
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litera (a). Opinia juridica trebuie sa se refere la
legislatia aplicabila:

(i) 1In jurisdictia in care este
contrapartea,

inregistrata

(ii)) daca este implicatd o sucursald a unei
intreprinderi, care este situata In altd tara decat cea
in care este inregistrata intreprinderea, in jurisdictia
in care este situata sucursala;

(i) in jurisdictia ale carei legi guverneaza
tranzactiile individuale incluse in acordul de
compensare;

(iv) in jurisdictia ale carei legi guverneaza orice
contract sau acord necesar efectudrii compensarii
contractuale;

(c) riscul de credit fata de fiecare contraparte este
agregat pentru a obtine o singurd expunere din
punct de vedere juridic pentru toate tranzactiile cu
contrapartea respectiva. Aceasta agregare se ia in
considerare pentru scopurile limitei de creditare si
ale capitalului intern;

(d) contractul nu contine nicio clauza care, in cazul
intrarii unei contraparti in stare de nerambursare,
permite unei contraparti care nu se afla in stare de
nerambursare sd efectueze numai plati limitate sau
sa nu efectueze nicio plata in favoarea contrapartii
aflate 1n stare de nerambursare, chiar daca aceasta
din urma este un creditor net [de exemplu, o clauza
de retragere (clauza de tip ,,walk-away”)].

Daca una dintre autoritatile competente nu
primeste dovezi satisficdtoare potrivit carora
compensarea contractuald este valabila si
executorie din punct de vedere juridic, in temeiul

109.2.3. in jurisdictia a carei legislatie guverneaza
tranzactiile individuale incluse in acordul de compensare;
109.2.4. 1n jurisdictia a carei legislatie guverneaza orice
contract sau acord necesar efectudrii compensarii
contractuale;

109.3. riscul de credit fatd de fiecare contraparte este
agregat pentru a obtine o singurd expunere din punct de
vedere juridic pentru toate tranzactiile cu contrapartea
respectiva. Aceastd agregare trebuie sé se ia in considerare
pentru scopurile limitei de creditare si ale capitalului
intern;

109.4. contractul nu contine nicio clauza care, in cazul
intrdrii unei contraparti in stare de nerambursare, permite
unei contraparti care nu se afla in stare de nerambursare
sa efectueze numai plati limitate sau sa nu efectueze nicio
platd in favoarea contrapartii aflate in stare de
nerambursare, chiar daca aceasta din urma este un creditor
net.

110. Daca Banca Nationala a Moldovei, in cazul
procesului de supraveghere, nu primeste dovezi (probe)
satisfacatoare potrivit carora este convinsd cad
compensarea contractuald este valabild si executorie din
punct de vedere juridic, in temeiul legislatiei fiecareia
dintre jurisdictiile mentionate la punctul 109 subpunctul
119.2., acordul de compensare contractuald nu este
recunoscut ca diminuator de risc pentru niciuna dintre
contraparti.

111. Opiniile juridice mentionate la punctul 109
subpunctul 109.2. pot fi redactate cu referire la tipurile de
compensare contractuald. Acordurile de compensare
contractuala Intre produse diferite trebuie sa indeplineasca
urmatoarele conditii suplimentare:

111.1. suma netd mentionatd la punctul 109 subpunctul
109.1. este suma netd a valorilor de inchidere pozitive si
negative ale oricarui acord-cadru bilateral individual
inclus si a valorilor pozitive si negative marcate la piata
ale tranzactiilor individuale (,,cuantumul net pentru toate
produsele™);
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legislatiei fiecareia dintre jurisdictiile mentionate
la litera (b), acordul de compensare contractuala nu
este recunoscut ca diminuator de risc pentru
niciuna dintre contraparti. Autorititile competente
se informeaza reciproc in aceasta privinta.

(3) Opiniile juridice mentionate la litera (b) pot fi
redactate cu referire la tipurile de compensare
contractuald.  Acordurile de  compensare
contractuala intre produse diferite trebuie sa
indeplineasca urmatoarele conditii suplimentare:

(a) suma neta mentionata la alineatul (2) litera (a)
este suma netd a valorilor de inchidere pozitive si
negative ale oricdrui acord-cadru bilateral
individual inclus si a valorilor pozitive si negative
marcate la piatd ale tranzactiilor individuale
(,,cuantumul net pentru toate produsele™);

(b) opiniile juridice mentionate la alineatul (2)
litera (b) se refera la valabilitatea si la caracterul
executoriu ale intregului acord de compensare
contractuala intre produse diferite in conformitate
cu termenii sdi si la impactul acordului de
compensare asupra dispozitiilor relevante ale
oricarui acord-cadru bilateral individual inclus.

111.2. opiniile juridice mentionate la punctul 109
subpunctul 109.2. se refera la valabilitatea si la caracterul
executoriu ale Iintregului acord de compensare
contractuala intre produse diferite n conformitate cu
termenii sdi si la impactul acordului de compensare asupra
dispozitiilor relevante ale oricarui acord-cadru bilateral
individual inclus.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
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Sectiunea a 3-a Compatibil

Articolul 297 Obligatiile institutiilor

(1) O institutie stabileste si mentine proceduri
pentru a asigura reexaminarea, in lumina
modificarilor legislatiilor jurisdictiilor relevante
mentionate la articolul 296 alineatul (2) litera (b),
a valabilitatii si a caracterului executoriu din
punct de vedere juridic ale compensarii
contractuale.

(2) Institutia pastreaza in dosarele sale toate
documentele referitoare la compensarea
contractuald necesare.

(3) Institutia tine seama de efectele compensarii la
masurarea expunerii la riscul de credit agregat al
fiecarei contraparti si administreaza riscul de
credit al contrapartii pe baza efectelor acestei
masurdri.

(4) In cazul acordurilor de compensare
contractuald intre produse diferite, mentionate la
articolul 295, institutia mentine proceduri, in
conformitate cu articolul 296 alineatul (2) litera
(c) pentru a verifica dacé pentru orice tranzactie
care urmeaza sa fie inclusa Intr-un set de
compensare a fost emisa opinia juridicd prevazuta
la articolul 296 alineatul (2) litera (b).

Institutia continua sa se conformeze, tindnd seama
de acordul de compensare contractuala intre
produse diferite, cerintelor de recunoastere a
compensarii bilaterale si cerintelor prevazute la
capitolul 4 pentru recunoasterea diminuarii
riscului de credit, dupa caz, pentru fiecare acord-
cadru bilateral individual inclus si pentru fiecare
tranzactie inclusa.

Obligatiile bancilor si efectele recunoasterii
compensdirii ca diminuatoare de risc

112. Banca stabileste si mentine proceduri pentru a
asigura reexaminarea, in cazul modificarilor legislatiilor
jurisdictiilor relevante mentionate la punctul 109
subpunctul 109.2., a wvalabilitdtii si a caracterului
executoriu din punct de vedere juridic ale compensarii
contractuale.
113. Banca pastreaza in dosarele sale toate documentele
referitoare la compensarea contractuala.
114. Banca tine seama de efectele compensdrii la
masurarea expunerii la riscul de credit agregat al fiecarei
contraparti i administreaza riscul de credit al contrapartii
pe baza efectelor acestei masurari.
115. In cazul acordurilor de compensare contractuali intre
produse diferite, mentionate la punctul 106, banca
mentine proceduri, in conformitate cu punctul 109
subpunctul 109.3. pentru a verifica dacd pentru orice
tranzactie care urmeazd sa fie inclusd intr-un set de
compensare a fost emisd opinia juridicd prevazutd la
punctul 109 subpunctul 109.2.
116. Banca continua sa se conformeze, {inand seama de
acordul de compensare contractuala intre produse diferite,
cerintelor de recunoastere a compensarii bilaterale si
cerintelor pentru recunoasterea diminudrii riscului de
credit conform Regulamentului nr. 112/2018, dupa caz,
pentru fiecare acord-cadru bilateral individual inclus si
pentru fiecare tranzactie inclusa.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
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117. Compensarea in sensul captolelor II-IV este | Compatibil
Articolul 298 Efectele recunoasterii compensirii | recunoscutd astfel cum se indicé n capitolele respective.
ca diminuatoare de risc
Compensarea in sensul sectiunilor 3-6 este
recunoscuta astfel cum se indica in sectiunile
respective. Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

Capitolul VII Compatibil
Sectiunea 8 ELEMENTE ALE PORTOFOLIULUI DE
TRANZACTIONARE

Elemente ale portofoliului de tranzactionare

Articolul 299 FElemente ale portofoliului de
tranzactionare

(1) in scopul aplicirii prezentului articol, anexa II
va include o trimitere la instrumentele financiare
derivate pentru transferul riscului de -credit,
mentionate in sectiunea C punctul 8 din anexa I la
Directiva 2004/39/CE.

(2) La calculul valorilor ponderate la riscul de
contraparte ale expunerilor elementelor din
portofoliul de tranzactionare, institutiile respecta
urmatoarele principii:

(b) institutiile nu trebuie sa utilizeze metoda simpla
a garantiilor financiare prevazuta la articolul 222
pentru recunoasterea efectelor garantiei financiare;

(¢) in cazul tranzactiilor de rascumpérare si al
operatiunilor de dare sau luare de titluri sau marfuri
cu imprumut Iinregistrate in portofoliul de
tranzactionare, institutiile pot recunoaste drept
garantii reale eligibile toate instrumentele

118. La calculul valorilor ponderate la riscul de
contraparte ale expunerilor elementelor din portofoliul de
tranzactionare, bancile respectd regulile descrise la
punctele 119-124.

119. Pentru recunoasterea efectelor garantiei financiare
bancile nu utilizeazd metoda simpld a garantiilor
financiare prevazuta la capitolul VIII sectiunea a 4-a din
Regulamentul nr.112/2018.

120. in cazul tranzactiilor de rdscumpdrare si al
operatiunilor de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
imprumut inregistrate in portofoliul de tranzactionare,
bancile pot recunoaste drept garantii reale eligibile toate
instrumentele financiare si toate marfurile care sunt
eligibile pentru includere in portofoliul de tranzactionare.
121. Pentru expunerile care provin din instrumente
financiare derivate extrabursiere inregistrate in portofoliul
de tranzactionare, bancile pot recunoaste drept garantii
reale eligibile marfurile care sunt eligibile pentru
includere in portofoliul de tranzactionare.

122. in vederea calculirii ajustirilor de volatilitate, in
cazul in care astfel de instrumente financiare sau marfuri,
care nu sunt eligibile In conformitate cu Regulamentul
nr.112/2018, sunt date cu imprumut, vandute sau
furnizate, ori luate cu imprumut, achizitionate sau primite
drept garantii reale, sau in alt mod in cadrul unei astfel de
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financiare si toate marfurile care sunt eligibile
pentru includere in portofoliul de tranzactionare;

(d) pentru expunerile care provin din instrumente
financiare derivate extrabursiere inregistrate in
portofoliul de tranzactionare, institutiile pot
recunoaste drept garantii reale eligibile marfurile
care sunt eligibile pentru includere in portofoliul de
tranzactionare;

(e) in vederea calculdrii ajustarilor de volatilitate in
cazul in care aceste instrumente financiare sau
marfuri, care nu sunt eligibile in conformitate cu
capitolul 4, sunt date cu imprumut, vandute sau
furnizate, ori luate cu imprumut, achizitionate sau
primite drept garantii reale sau in alt mod in cadrul
unei astfel de tranzactii, iar institutia utilizeaza, in
conformitate cu capitolul 4 sectiunea 3, abordarea
bazatd pe ajustari de volatilitate reglementate,
aceasta trateaza astfel de instrumente si marfuri in
acelasi fel ca titlurile de capital neincluse intr-un
indice principal si cotate la o bursa recunoscuta;

(f) daca o institutie utilizeaza abordarea bazata pe
estimari proprii ale ajustdrilor de volatilitate in
conformitate cu capitolul 4 sectiunea 3 pentru
instrumentele financiare sau marfurile care nu sunt
eligibile in conformitate cu capitolul 4, aceasta
calculeaza ajustdrile de volatilitate pentru fiecare
element individual. Dacd a obtinut aprobarea sa
utilizeze abordarea bazatd pe modele interne
definitd in capitolul 4, institutia poate aplica
aceastd abordare si pentru portofoliul de
tranzactionare;

(g) In ceea ce priveste recunoasterea acordurilor-
cadru de compensare care acoperd tranzactii de
rascumparare, operatiuni de dare sau luare de titluri
sau marfuri cu imprumut sau alte operatiuni

tranzactii, iar banca utilizeaza, in conformitate cu
capitolul VIII din regulamentul nominalizat, abordarea
bazatd pe ajustari de volatilitate reglementate, astfel de
instrumente si marfuri se trateaza in acelasi fel ca titlurile
de capital neincluse intr-un indice principal si cotate la o
bursa recunoscuta.

122L, Dacd banca utilizeazd abordarea bazatd pe estimdri
proprii ale ajustarilor de volatilitate in conformitate cu
prevederile titlului Il din Regulamentul nr.112/2018
pentru instrumentele financiare sau marfurile care nu
sunt  eligibile in  conformitate cu  prevederile
Regulamentul nr.112/2018, aceasta calculeaza ajustarile
de volatilitate pentru fiecare element individual. Daca a
obtinut aprobarea sa utilizeze abordarea bazatd pe
modele interne definitd in Regulamentul nr.112/2018,
banca poate aplica aceasta abordare si pentru portofoliul
de tranzactionare.

123. in ceea ce priveste recunoasterea contractelor de
compensare care acoperda tranzactii de rascumpdrare,
operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
imprumut sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei
de capital, bancile recunosc compensarea intre pozitii din
portofoliul de tranzactionare §i pozitii din afara
portofoliului de tranzactionare, numai daca tranzactiile
compensate indeplinesc urmatoarele conditii:

123.1. toate tranzactiile sunt marcate la piata zilnic;
123.2. orice elemente luate cu imprumut, achizitionate sau
primite in cadrul tranzactiilor pot fi recunoscute drept
garantii financiare eligibile in conformitate cu punctul 25
din Regulamentul nr.112/2018, fara aplicarea punctelor
120-122.

124. Daca un instrument financiar derivat de credit inclus
in portofoliul de tranzactionare face parte dintr-o
acoperire interna a riscului, iar protectia creditului este
recunoscutd in temeiul capitolului V din Regulamentul
nr.112/2018, bancile aplica una din urmatoarele abordari:
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ajustate la conditiile pietei de capital, institutiile
recunosc compensarea intre pozitii din portofoliul
de tranzactionare si pozitii din afara acestuia,
numai dacd tranzactiile compensate indeplinesc
urmatoarele conditii:

(i) toate tranzactiile sunt marcate la piata zilnic;

(ii) orice elemente luate cu imprumut, achizitionate
sau primite in cadrul tranzactiilor pot fi
recunoscute drept garantii financiare eligibile in
conformitate cu capitolul 4, fara aplicarea literelor
(c)-(f) din prezentul alineat;

(h) daca un instrument financiar derivat de credit
inclus in portofoliul de tranzactionare face parte
dintr-o acoperire internd a riscului, iar protectia
creditului este recunoscutd in temeiul prezentului
regulament in conformitate cu articolul 204,
institutiile aplicd una din urmatoarele abordari:

(i) trateaza instrumentul financiar derivat de credit
ca si cand nu ar exista risc de contraparte
decurgand din pozitia pe instrumentul respectiv;

(i1) includ in mod consecvent in calculul cerintelor
de fonduri proprii pentru riscul de credit al
contrapartii toate instrumentele financiare derivate
de credit din portofoliul de tranzactionare care fac
parte din acoperiri interne ale riscului sau sunt
achizitionate ca protectie impotriva unei expuneri
la riscul de credit al contrapartii, dacd protectia
creditului este recunoscuta ca eligibild 1in
conformitate cu capitolul 4.

124.1. trateaza instrumentul financiar derivat de credit ca
si cand nu ar exista risc de contraparte decurgand din
pozitia pe instrumentul respectiv;

124.2. includ in mod consecvent in calculul cerintelor de
fonduri proprii pentru riscul de credit al contrapartii toate
instrumentele financiare derivate de credit din portofoliul
de tranzactionare care fac parte din acoperiri interne ale
riscului sau sunt achizifionate ca protectie impotriva unei
expuneri la riscul de credit al contrapartii, daca protectia
creditului este recunoscuta ca eligibila in conformitate cu
Regulamentul nr.112/2018.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025, cu
exceptia pct. 122" - prevedere noud - Inclusa prin
Proiectul HCE al BNM de modificare a
Regulamentului nr.220/2025

Sectiunea 9

Cerintele de fonduri proprii pentru expunerile
fata de o CPC

Capitolul I. Dispozitii generale

Sectiunea 1. Domeniu de aplicare §i notiuni

Partial compatibil

Termenii care nu au fost transpusi, se vor transpune la o etapa
ulterioara — in functie de necesitatea termenilor respectivi.
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Articolul 300 3. In sensul prezentului regulament se utilizeaza

Definitii urmatoarele notiuni:

in sensul prezentei sectiuni si al partii a saptea, se
aplica urmatoarele definitii:

(1) ,,indisponibil in caz de faliment”, cu privire la
activele clientilor, inseamna existenta unor
dispozitii eficace conform cérora activele
respective fie nu vor fi disponibile creditorilor
unei CPC sau unui membru compensator, in cazul
insolventei CPC 1n cauza sau, respectiv, a
membrului compensator in cauza, fie nu vor fi
disponibile membrului compensator pentru a
acoperi pierderile inregistrate ca urmare a
nerambursarii de catre un client sau mai multi
clienti, altii decét cei care au pus la dispozitie
activele respective;

(2) ,tranzactie legatd de o CPC” inseamna un
contract sau o tranzactie, enumerate la articolul
301 alineatul (1), intre un client si un membru
compensator care sunt direct legate de un contract
sau de o tranzactie enumerate la alineatul
respectiv Intre membrul compensator respectiv si
o CPC;

(3) ,,membru compensator” inseamnd membru
compensator astfel cum este definit la articolul 2
punctul 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(4) ,,client” inseamna client astfel cum este definit
la articolul 2 punctul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 sau o Intreprindere care a stabilit
acorduri de compensare indirectd cu un membru
compensator, in conformitate cu articolul 4
alineatul (3) din regulamentul mentionat;

29 A

(5) ,tranzactie in numerar” Inseamna tranzactie cu
numerar, titluri de datorie sau titluri de capital, o
tranzactie de schimb valutar la vedere sau o
tranzactie cu marfuri la vedere; cu toate acestea,
tranzactiile de rascumparare, tranzactiile de dare
cu imprumut de titluri de valoare sau de marfuri si

client - o intreprindere a carei relatie contractuala
cu un membru compensator al unei CPC 1i permite sa isi
compenseze tranzactiile prin CPC respectiva;

client de nivel superior - o entitate care
furnizeaza servicii de compensare unui client de nivel
inferior;

client de nivel inferior - o entitate care acceseaza
serviciile unei CPC prin intermediul unui client de nivel
superior;

contributie nefinantata la un fond de garantare -
o contributie pe care o banca care actioneaza ca membru
compensator s-a angajat contractual sa o furnizeze unei
CPC dupa ce aceasta din urma si-a epuizat fondul de
garantare pentru a acoperi pierderile suportate ca urmare
a intrarii in stare de nerambursare a unuia sau a mai
multora dintre membrii sdi compensatori;

indisponibil in caz de faliment - cu privire la
activele clientilor, inseamna existenta unor dispozitii
eficace conform carora activele respective fie nu vor fi
disponibile creditorilor unei CPC sau unui membru
compensator, in cazul insolventei CPC in cauza sau,
respectiv, a membrului compensator in cauza, fie nu vor
fi disponibile membrului compensator pentru a acoperi
pierderile inregistrate ca urmare a nerambursarii de catre
un client sau mai multi clienti, altii decat cei care au pus
la dispozitie activele respective;

membru compensator - o persoana juridica care
participd in cadrul unei CPC si care raspunde de
executarea obligatiilor financiare care decurg din aceasta
participare;

structura a clientelei pe mai multe niveluri - un
mecanism indirect de compensare in temeiul caruia unei
banci 1i sunt furnizate servicii de compensare de catre o
entitate care nu este un membru compensator, ci este la
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tranzactiile de luare cu imprumut de titluri de
valoare sau de marfuri nu sunt tranzactii in
numerar;

A

(6) ,,mecanism indirect de compensare” Inseamnd
un mecanism care indeplineste conditiile
prevazute la articolul 4 alineatul (3) al doilea
paragraf din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

29 A

(7) ,,client de nivel superior” inseamna o entitate
care furnizeaza servicii de compensare unui client
de nivel inferior;

LIS

(8) ,,client de nivel inferior” inseamna o entitate
care acceseaza serviciile unei CPC prin
intermediul unui client de nivel superior;

(9) ,,structura a clientelei pe mai multe niveluri”
inseamna un mecanism indirect de compensare in
temeiul caruia unei institutii 1i sunt furnizate
servicii de compensare de cétre o entitate care nu
este un membru compensator, ci este la randul sau
client al unui membru compensator sau al unui
client de nivel superior;

(10) ,,contributie nefinantata la un fond de
garantare” inseamna o contributie pe care o
institutie care actioneaza ca membru compensator
s-a angajat contractual s o furnizeze unei CPC
dupa ce aceasta din urma si-a epuizat fondul de
garantare pentru a acoperi pierderile suportate ca
urmare a intrarii in stare de nerambursare a unuia
sau a mai multora dintre membrii sai
compensatori;

(11) ,tranzactie de dare sau luare cu imprumut de
depozite garantata integral” inseamna o tranzactie
de piata monetara acoperita integral cu garantii
reale in cadrul céreia doud contraparti fac schimb
de depozite si o CPC se interpune intre acestea
pentru a asigura executarea obligatiilor de plata
ale contrapartilor respective.

randul sau client al unui membru compensator sau al
unui client de nivel superior;

tranzactie de dare sau luare cu imprumut de
depozite garantata integral - o tranzactie de piata
monetara acoperita integral cu garantii reale in cadrul
careia doud contraparti fac schimb de depozite si o CPC
se interpune Intre acestea pentru a asigura executarea
obligatiilor de plata ale contrapartilor respective;

tranzactie legatd de o CPC - un contract sau o
tranzactie, enumerate la punctul 125, intre un client si un
membru compensator care sunt direct legate de un
contract sau de o tranzactie enumerate la alineatul
respectiv Intre membrul compensator respectiv si o CPC;

tranzactie in numerar - tranzactie cu numerar,
titluri de datorie sau titluri de capital, o tranzactie de
schimb valutar la vedere sau o tranzactie cu marfuri la
vedere; cu toate acestea, tranzactiile de rascumparare,
tranzactiile de dare cu imprumut de titluri de valoare sau
de marfuri si tranzactiile de luare cu imprumut de titluri
de valoare sau de marfuri nu sunt tranzactii in numerar;
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Articolul 301 Domeniul de aplicare material Capitolul VIII Compatibil

(1) Prezenta sectiune se aplica urmatoarelor
contracte si tranzactii, atat timp cat sunt in curs de
desfasurare cu o CPC:

(a) contractelor derivate enumerate in anexa II si
instrumentelor financiare derivate de credit;

(b) operatiunilor de finantare prin titluri de
valoare si tranzactiilor de dare sau luare cu
imprumut de depozite garantate integral; si

(c) tranzactiilor cu termen lung de decontare.

Prezenta sectiune nu se aplica expunerilor care
rezulta din decontarea tranzactiilor in numerar.
Institutiile aplica tratamentul prevazut la titlul V
expunerilor din tranzactii ce rezulta din
respectivele tranzactii si o pondere de risc de 0 %
contributiilor la fondul de garantare care acopera
doar acele tranzactii. Institutiile aplica tratamentul
prevazut la articolul 307 contributiilor la fondul
de garantare care acopera oricare dintre tipurile de
contracte mentionate la primul paragraf din
prezentul alineat, in plus fata de tranzactiile in
numerar.

(2) In sensul prezentei sectiuni, se aplici
urmatoarele cerinte:

(a) marja initiald nu include contributiile catre o
CPC pentru acorduri mutualizate de partajare a
pierderilor;

(b) marja initiald include garantiile reale depuse
de o institutie care actioneaza in calitate de
membru compensator sau de client peste suma
minimd impusa de CPC sau de institutia care
actioneaza ca membru compensator, cu conditia
ca respectiva CPC sau institutia care actioneaza ca
membru compensator sd poatd, in cazurile
corespunzatoare, sa impiedice institutia care
actioneazd ca membru compensator sau clientul sa
retragd aceste garantii reale excedentare;

CERINTELE DE FONDURI PROPRII PENTRU
EXPUNERILE FATA 5
DE O CONTAPARTE CENTRALA

Sectiunea 1

Domeniul de aplicare
125. Prezentul capitol se aplicd urmatoarelor contracte si
tranzactii, atat timp cat sunt in curs de desfasurare cu o
CPC:
125.1. contractelor derivate enumerate in anexa nr.1 la
Regulamentul nr.114/2018 si instrumentelor financiare
derivate de credit;
125.2. operatiunilor de finantare prin titluri de valoare si
tranzactiilor de dare sau luare cu imprumut de depozite
garantate integral; si
125.3. tranzactiilor cu termen lung de decontare.
126. Prezentul capitol nu se aplicd expunerilor care
rezultd din decontarea tranzactiilor in numerar. Bancile
aplica tratamentul prevazut in Regulamentul cu privire la
tratamentul riscului de decontare/livrare pentru banci,
aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 115/2018, expunerilor ce rezulta
din respectivele tranzactii si o pondere de risc de 0 %
contributiilor la fondul de garantare care acopera doar
acele tranzactii. Bancile aplica tratamentul prevazut la
punctul 149 contributiilor la fondul de garantare care
acopera oricare dintre tipurile de contracte mentionate in
anexa nr.1 la Regulamentul nr.114/2018, in plus fata de
tranzactiile in numerar.
127. in sensul prezentului capitol, se aplicd urmitoarele
cerinte:
127.1. marja initiald nu include contributiile catre o CPC
pentru acorduri mutualizate de partajare a pierderilor;
127.2. marja initiald include garantiile reale depuse de
banca care actioneaza in calitate de membru compensator
sau de client peste suma minima stabilita de CPC sau de
banca care actioneazd ca membru compensator, cu
conditia ca respectiva CPC sau banca care actioneaza ca
membru  compensator sd poatd, in cazurile
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corespunzatoare, sa impiedice banca care actioneaza ca
(¢) in cazul in care o CPC utilizeaza marja inifiald | membru compensator sau clientul si retragi aceste
pentru a mutualiza pierderile in randul membrilor | garantii reale excedentare;
sai compensatori, institufiile care acfioneazd ca 127.3. in cazul in care o CPC utilizeaza marja initiald
membri compensatori trateazd marja initiala pentru a mutualiza pierderile in rAndul membrilor sdi
respectiva ca fiind o contribufie la fondul de compensatori, bancile care actioneazi ca membri
garantare. compensatori trateazd marja inifiald respectiva ca fiind o
contributie la fondul de garantare.
Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
Articolul 302 Monitorizarea expunerilor la Sectiunea a 2-a Compatibil
CPC Monitorizarea expunerilor la CPC
et a o - . 128. Bancile 1si monitorizeaza toate expunerile la CPC si
() Ins_t 1tu§11.le Is1 monitorizeaza toate expunerile la stabilesc proceduri privind raportarea cu regularitate a
CPC §1_stab11§sc P roceQurl PrW“d raportarea cu informatiilor privind aceste expuneri cdtre organul de
regularitate a informatiilor privind aceste expuneri . . L PR
8 Lo ) conducere si comitetelor specializate ale consiliului
catrg conducerea superioara si cqmltetul sau bancii. ’
comitetele adecvate ale organului de conducere. 129. Bancile evalueaza, prin intermediul unor analize de
scenarii si al unor simulari de criza adecvate, daca nivelul
) Ipstitugiile eva.1.1u§azé, prin ‘interm.ediul unor fondurilor proprii detinute pentru expunerile la o CPC,
analize de scenarii si al unor simulari de criza inclusiv la expunerile din credite viitoare potentiale sau
adecvate, daca nivelul fondurilor proprii detinute | contingente, expunerile la contributiile la fondul de
pentru expunerile la o CPC, inclusiv la expunerile | oarantare si, in cazul in care banca actioneazi in calitate
din cred?te V11toare.p0t.e.n§1ale sau contingente, de membru compensator, expunerile rezultate din
expunerile la contributiile la fondul de garantare acorduri contractuale, astfel cum sunt previzute la
si, in cazul in care institutia actioneaza in calitate | pynctele 132-139, este corelat in mod corespunzitor cu
de membru compensator, expunerile rezultate din | riscurile inerente ale expunerilor respective.
acorduri contractuale, astfel cum sunt prevazute la
articolul 304, este corelat in mod corespunzator cu
riscurile inerente ale expunerilor respective.
Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
Articolul 303 Tratamentul expunerilor la CPC- Seciunea a 3-a Compatibil

uri ale membrilor compensatori

(1) O institutie care actioneaza ca membru
compensator, in scopuri proprii sau in calitate de
intermediar financiar Intre un client si o CPC
calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru
expunerile sale fata de o CPC dupa cum urmeaza:

Tratamentul expunerilor la CPC-uri ale membrilor
compensatori
130. Banca care actioneaza ca membru compensator, in
scopuri proprii sau in calitate de intermediar financiar
intre un client si o CPC, calculeaza cerintele de fonduri
proprii pentru expunerile sale fatd de o CPC dupé cum
urmeaza:
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(a) aplica tratamentul prevazut la articolul 306
expunerilor sale din tranzactii cu respectiva CPC;

(b) aplica tratamentul prevazut la articolul 307
contributiilor sale la fondul de garantare efectuate
catre CPC.

(2) In sensul alineatului (1), suma cerintelor de
fonduri proprii ale unei institutii pentru expunerile
sale fata de o CPCC generate de expunerile din
tranzactii si de contributiile la fondul de garantare
face obiectul unui plafon egal cu suma cerintelor
de fonduri proprii care s- ar aplica expunerilor
respective dacd CPC ar fi o CPC necalificata.

130.1. aplica tratamentul prevazut la punctele 145-148
expunerilor sale din tranzactii cu respectiva CPC;

130.2. aplica tratamentul prevazut la punctul 149
contributiilor sale la fondul de garantare efectuate catre
CPC.

131. in sensul punctului 130, suma cerintelor de fonduri
proprii ale unei banci pentru expunerile sale fata de o
CPCC generate de expunerile din tranzactii si de
contributiile la fondul de garantare face obiectul unui
plafon egal cu suma cerintelor de fonduri proprii care s-
ar aplica expunerilor respective dacd CPC ar fi o CPC
necalificata.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

Articolul 304

Tratamentul expunerilor membrilor
compensatori la clienti

(1) O institutie care actioneaza ca membru
compensator si care, in aceasta calitate, actioneaza
ca intermediar financiar intre un client si o CPC
calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru
tranzactiile sale cu clientul respectiv legate de
CPC 1n conformitate cu sectiunile 1-8 din
prezentul capitol, cu capitolul 4 sectiunea 4 din
prezentul titlu si cu titlul VI, dupa caz.

(2) Daca o institutie care actioneaza ca membru
compensator incheie un acord contractual cu un
client al unui alt membru compensator care
faciliteaza clientului respectiv, in conformitate cu
articolul 48 alineatele (5) si (6) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012, transferul pozitiilor si al
garantiilor reale mentionate la articolul 305
alineatul (2) litera (b) din prezentul regulament si
daci respectivul acord contractual antreneaza o
obligatie contingenta pentru respectiva institutie,
institutia poate atribui o valoare a expunerii egald
cu zero obligatiei contingente respective.

Sectiunea a 4-a
Tratamentul expunerilor membrilor
compensatori la clienti
132. Banca care actioneaza ca membru compensator si
care, in aceasta calitate, actioneazid ca intermediar
financiar intre un client si o CPC calculeaza cerintele de
fonduri proprii pentru tranzactiile sale cu clientul
respectiv legate de CPC in conformitate cu capitolele I -
VII, cu prevederile Regulamentului nr.112/2018 si ale
Regulamentului nr.103/2020, dupa caz.
133. Daca banca care actioneaza ca membru
compensator incheie un acord contractual cu un client al
unui alt membru compensator care faciliteaza clientul
respectiv, transferul pozitiilor si al garantiilor reale
mentionate la punctul 141 subpunctul 141.2. si daca
acordul contractual antreneazd o obligatie contingenta
pentru bancd, banca poate atribui o valoare a expunerii
egald cu zero obligatiei contingente respective.
134. In cazul in care banca care actioneazi ca membru
compensator utilizeazd metodele prevazute in capitolul I11
pentru a calcula cerinta de fonduri proprii pentru
expunerile sale, se aplicd urmatoarele dispozitii:

Partial compatibil

Trimiterea la articolul 48 alineatele (5) si (6) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012, care reglementeaza transferul pozitiilor si
garantiilor in cazul insolventei unui membru compensator, va
fi transpusd la etapa transpunerii Regulamentului (UE)
nr.648/2012.
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(3) In cazul in care o institutie care actioneazi ca 134.1.  banca poate utiliza o perioada de risc de marja

membru compensator utilizeaza metodele
prevazute in sectiunea 3 sau 6 din prezentul
capitol pentru a calcula cerinta de fonduri proprii
pentru expunerile sale, se aplica urméatoarele
dispozitii:

(a) prin derogare de la articolul 285 alineatul (2),
institutia poate utiliza o perioada de risc de marja
de cel putin cinci zile lucratoare pentru expunerile
sale la un client;

(b) institutia aplica o perioada de risc de marja de
cel putin 10 zile lucratoare pentru expunerile sale
la o CPC;

(c) prin derogare de la articolul 285 alineatul (3),
in cazul in care un set de compensare inclus in
calcul indeplineste conditia prevazuta la litera (a)
de la alineatul respectiv, institutia poate sd nu tina
seama de limita stabilita la litera respectiva, cu
conditia ca setul de compensare sd nu
indeplineasca cerinta prevazuta la litera (b) de la
alineatul respectiv si sa nu contind tranzactii
contestate sau optiuni exotice;

(d) in cazul in care o CPC retine o marja de
variatie fata de o tranzactie si garantiile reale ale
institutiei nu sunt protejate in cazul insolventei
respectivei CPC, institutia aplica o perioada de
risc de marja egald cu valoarea cea mai mica
dintre un an si scadenta reziduala a tranzactiei, cu
un prag de 10 zile lucratoare.

(4) Prin derogare de la articolul 281 alineatul (2)
litera (i), in cazul in care o institutie care
actioneaza ca membru compensator utilizeaza
metoda prevazuta in sectiunea 4 pentru a calcula
cerinta de fonduri proprii aferenta expunerilor sale
la un client, institutia poate utiliza un factor de
scadenta de 0,21 pentru efectuarea calculului.

(5) Prin derogare de la articolul 282 alineatul (4)
litera (d), in cazul in care o institutie care
actioneaza ca membru compensator utilizeaza

de cel putin cinci zile lucrdtoare pentru expunerile sale la
un client;

134.2.  banca aplica o perioada de risc de marja de cel
putin 10 zile lucratoare pentru expunerile sale la o CPC;
134.3.  in cazul in care un set de compensare inclus in
calcul indeplineste conditia prevazuta la subpunctul
134.1., banca poate sa nu tind seama de limita stabilita la
punctul respectiv, cu conditia ca setul de compensare s
nu Indeplineasca cerinta prevazuta la subpunctul 134.2. si
sd nu contina tranzactii contestate sau optiuni exotice;
134.4.  in cazul in care o CPC retine o marja de variatie
fatd de o tranzactie si garantiile reale ale bancii nu sunt
protejate in cazul insolventei respectivei CPC, banca
aplicd o perioada de risc de marja egald cu valoarea cea
mai mica dintre un an si scadenta reziduala a tranzactiei,
cu un prag de 10 zile lucratoare.

135. Prin derogare de la punctul 100 subpunctul 100.9.,
in cazul in care banca care actioneazd ca membru
compensator utilizeaza metoda prevazuta in capitolul IV
pentru a calcula cerinta de fonduri proprii aferentd
expunerilor sale 1a un client, aceasta poate utiliza un factor
de scadentd de 0,21 pentru efectuarea calculului.

136. Prin derogare de la punctul 104 subpunctul 104.4.,
in cazul in care banca care actioneazd ca membru
compensator utilizeazd metoda prevazuta in capitolul V
pentru a calcula cerinta de fonduri proprii aferentd
expunerilor sale 1a un client, aceasta poate utiliza un factor
de scadentd de 0,21 la calculul respectiv.

137. Banca care actioneazd ca membru compensator
poate utiliza valoarea redusd a expunerii in caz de
nerambursare rezultatd din calculele mentionate la
punctele 134-136 pentru a-si calcula cerintele de fonduri
proprii pentru riscul CVA 1in conformitate cu
Regulamentul nr.103/2020.

138. Banca care actioneazd ca membru compensator care
colecteaza garantii reale de la un client pentru o tranzactie
legatd de o CPC si transfera garantiile reale catre CPC
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metoda prevazuta in sectiunea 5 pentru a calcula
cerinta de fonduri proprii aferenta expunerilor sale
la un client, institutia respectiva poate utiliza un
factor de scadentd de 0,21 la calculul respectiv.

(6) O institutie care actioneaza ca membru
compensator poate utiliza valoarea redusa a
expunerii in caz de nerambursare rezultata din
calculele mentionate la alineatele (3), (4) si (5)
pentru a-si calcula cerintele de fonduri proprii
pentru riscul CVA in conformitate cu titlul VI.

(7) O institutie care actioneaza ca membru
compensator care colecteaza garantii reale de la
un client pentru o tranzactie legatd de o CPC si
transfera garantiile reale catre CPC poate
recunoaste garantiile respective pentru a-si reduce
expunerea la client pentru tranzactia respectiva
legata de CPC.

in cazul unei structuri a clientelei pe mai multe
niveluri, tratamentul prevazut la primul paragraf
poate fi aplicat la fiecare nivel al structurii
respective.

poate recunoaste garantiile respective pentru a-si reduce
expunerea la client pentru tranzactia respectiva legata de
CPC.

139. in cazul unei structuri a clientelei pe mai multe
niveluri, tratamentul prevazut la punctul 138 poate fi
aplicat la fiecare nivel al structurii respective.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

Articolul 305 Tratamentul expunerilor
clientilor

(1) O institutie care este client calculeaza cerintele
de fonduri proprii pentru tranzactiile sale legate de
0 CPC cu membrul sdu compensator in
conformitate cu sectiunile 1-8 din prezentul
capitol, cu capitolul 4 sectiunea 4 din prezentul
titlu si cu titlul VI, dupa caz.

(2) Fara a aduce atingere abordarii prevazute la
alineatul (1), In cazul in care o institutie este
client, aceasta poate calcula cerintele de fonduri
proprii pentru expunerile sale din tranzactii in
cazul tranzactiilor cu membrul compensator legate

Sectiunea a 5-a
Tratamentul expunerilor clientilor

140. Banca care este client calculeaza cerintele de
fonduri proprii pentru tranzactiile sale legate de o CPC cu
membrul sdu compensator in conformitate cu capitolele I
- VII, cu prevederile Regulamentului nr.112/2018 si ale
Regulamentului nr.103/2020, dupa caz.

141. Fara a aduce atingere abordarii prevazute la punctul
140, in cazul in care banca este client, aceasta poate
calcula cerintele de fonduri proprii pentru expunerile sale
din tranzactii in cazul tranzactiilor cu membrul
compensator legate de CPC in conformitate cu punctele
145-148, daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele
conditii:

Compatibil
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de CPC in conformitate cu articolul 306, daca sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) pozitiile si activele institutiei legate de
tranzactiile in cauza sunt distinse si separate, atat
la nivelul membrului compensator, cat si al CPC,
de pozitiile si activele membrului compensator si
ale celorlalti clienti ai membrului compensator si,
ca urmare a acestei distinctii si separari, pozitiile
si activele respective ale institutiei sunt
indisponibile in cazul in care membrul
compensator ori unul sau mai multi dintre clientii
sdi intrd in stare de nerambursare sau in
insolventa;

(b) legislatia, reglementarile si normele, precum si
acordurile contractuale aplicabile institutiei sau
CPC ori obligatorii pentru acestea faciliteaza
transferul pozitiilor clientului legate de contractele
si de tranzactiile in cauza si al garantiilor reale
aferente catre un alt membru compensator in
perioada de risc de marja aplicabila, in cazul in
care membrul compensator initial intrd 1n stare de
nerambursare sau in insolventd. In aceasti situatie,
pozitiile clientului si garantiile reale se transfera la
valoarea de piatd, cu exceptia cazului in care
clientul solicitd inchiderea pozitiei la valoarea de
piata;

(c) clientul a efectuat si a mentinut la zi o analiza
juridica suficient de aprofundata, care
demonstreaza ca modalitatile prin care se asigura
indeplinirea conditiei prevazute la litera (b) sunt
legale, valabile, obligatorii si executorii din punct
de vedere juridic in temeiul legislatiei relevante
ale jurisdictiei sau jurisdictiilor relevante;

(d) CPC este o CPCC.

Atunci cand o institutie evalueaza daca respecta
conditia prevazuta la primul paragraf litera (b),
aceasta poate lua In considerare orice precedent
clar in materie de transferuri ale pozitiilor
clientilor si ale garantiilor reale corespunzatoare la

141.1. pozitiile si activele bancii legate de tranzactiile in
cauza sunt distinse si separate, atat la nivelul membrului
compensator, cat si al CPC, de pozitiile si activele
membrului compensator si ale celorlalti clienti ai
membrului compensator si, ca urmare a acestei distinctii
si separdri, pozitiile si activele respective ale bancii sunt
indisponibile in cazul in care membrul compensator ori
unul sau mai mul{i dintre clientii sdi intrd in stare de
nerambursare sau in insovabilitate;

141.2. legislatia, precum si acordurile contractuale
aplicabile bancii sau CPC ori obligatorii pentru acestea
faciliteazd transferul pozitiilor clientului legate de
contractele si de tranzactiile In cauza si al garantiilor reale
aferente catre un alt membru compensator in perioada de
risc de marja aplicabild, in cazul in care membrul
compensator initial intra in stare de nerambursare sau in
insolventd. In aceastd situatie, pozitiile clientului si
garantiile reale se transfera la valoarea de piata, cu
exceptia cazului in care clientul solicita inchiderea
pozitiei la valoarea de piata;

141.3. clientul a efectuat si a mentinut la zi o analiza
juridica suficient de aprofundata, care demonstreaza ca
modalitatile prin care se asigurd indeplinirea conditiei
prevazute la subpunctul 141.2. sunt legale, valabile,
obligatorii si executorii din punct de vedere juridic in
temeiul legislatiei relevante ale jurisdictiei sau
jurisdictiilor relevante;

141.4. CPC este o CPCC.

142. Atunci cand banca evalueaza daca respecta conditia
prevazuta la punctul 141, subpunctul 141.2., aceasta poate
lua in considerare orice precedent clar in materie de
transferuri ale pozitiilor clientilor si ale garantiilor reale
corespunzatoare la nivelul unei CPC, precum si orice
intentie din partea sectorului de a continua aceastd
practica.

143. Prin derogare de la punctele 141 si 142, in cazul in
care banca care este client nu indeplineste conditia
prevazutd la punctul 141, subpunctul 141.1. deoarece nu




Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Observatiile
compatibilitate

6 7 8 9

nivelul unei CPC, precum si orice intentie din este protejatd de pierderi in situatia in care membrul

partea sectorului de a continua aceasta practica. compensator si un alt client al membrului compensator

(3) Prin derogare de la alineatul 2) din prezentul intra impreuna In stare de nerambursare, sub rezerva

articol, in cazul in care o institutie care este client | indeplinirii tuturor celelalte conditii prevazute la punctul

nu indeplineste conditia prevazuta la litera (a) de 141, subpunctele 141.1.-141.4. sunt indeplinite, banca

la alineatul mentionat deoarece nu este protejata poate calcula cerintele de fonduri proprii pentru

de pierderi in situaia in care membrul expunerile sale din tranzactii in cazul tranzactiilor cu

compensator 51 un alt client al membrului membrul siu compensator legate de o CPC in

compensator intra impreunf‘l in stare de conformitate cu punctele 145-148, sub rezerva inlocuirii

nerambursare,. SUb rezerva 1nde_p linirii tufuror ponderii de risc de 2 % previzute la punctul 145,

celelalte conditii prevazute la literele (a)-(d) de la . o

alineatul mentionat sunt indeplinite, institutia subpup ol 145.1, cuo ponde.re de f18¢ de.4 o .

poate calcula cerintele de fonduri proprii pentru 144' h? cazul ynei structur.1 a chen.telel_ pe mai _multe

expunerile sale din tranzactii in cazul tranzactiilor niveluri, banca care este client de nivel inferior si care

cu membrul sdu compensator legate de o CPC in acceseaza serviciile unei CPC prin intermediul unui client

conformitate cu articolul 306, sub rezerva de nivel superior poate aplica tratamentul mentionat la

inlocuirii ponderii de risc de 2 % previzute la punctele 141-143 numai in cazul in care conditiile

articolul 306 alineatul (1) litera (a) cu o pondere prevazute la punctele respective sunt indeplinite la fiecare

de risc de 4 %. nivel al structurii in cauza.

(4) In cazul unei structuri a clientelei pe mai multe

niveluri, o institutie care este client de nivel

inferior si care acceseaza serviciile unei CPC prin

intermediul unui client de nivel superior poate

aplica tratamentul mentionat la alineatul (2) sau Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

(3) numai in cazul in care conditiile prevazute la

alineatele respective sunt indeplinite la fiecare

nivel al structurii in cauza.

Articolul 306 Cerintele de fonduri proprii Sectiunea a 6-a Compatibil

pentru expunerile din tranzactii

(1) O institutie aplica urmatorul tratament
expunerilor sale din tranzactii cu CPC:

(a) aplicd o pondere de risc de 2 % valorilor
tuturor expunerilor sale din tranzactii cu CPCC;

(b) aplica ponderea de risc utilizata in cadrul
abordarii standardizate pentru riscul de credit
prevazuta la articolul 107 alineatul (2) litera (b)

Cerintele de fonduri proprii pentru expunerile din
tranzactii si cerintele de fonduri proprii pentru
contributiile la fondul de garantare al unei CPC

145. Banca aplica urmatorul tratament expunerilor sale
din tranzactii cu CPC:

145.1. aplicd o pondere de risc de 2 % valorilor tuturor
expunerilor sale din tranzactii cu CPCC,;

145.2. aplica ponderea de risc utilizatd in cadrul
abordarii standardizate pentru riscul de credit prevazuta in
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tuturor expunerilor sale din tranzactii cu CPC
necalificate;

(c) in cazul in care o institutie actioneaza ca
intermediar financiar intre un client si o CPC, iar
conditiile tranzactiei legate de CPC prevad ca
institutia nu este obligata sa ramburseze clientului
eventualele pierderi suferite ca urmare a
modificarilor valorii tranzactiei respective in cazul
in care respectiva CPC intra in stare de
nerambursare, institutia respectiva poate stabili ca
valoarea expunerii pentru expunerea din tranzactia
cu CPC care corespunde tranzactiei legate de CPC
respective sa fie egala cu zero;

(d) in cazul in care o institutie actioneaza ca
intermediar financiar intre un client si o CPC, iar
conditiile tranzactiei legate de CPC prevad ca
institutia este obligatd sa ramburseze clientului
eventualele pierderi suferite ca urmare a
modificarilor valorii tranzactiei respective in cazul
in care respectiva CPC intra in stare de
nerambursare, institutia respectiva aplica
tratamentul de la litera (a) sau (b), dupa caz,
expunerii din tranzactia cu CPC care corespunde
tranzactiei legate de CPC respective.

(2) Prin derogare de la alineatul (1), daca activele
date in garantie unei CPC sau unui membru
compensator sunt indisponibile in cazul in care
respectiva CPC, membrul compensator ori unul
sau mai multi dintre ceilalti clienti ai membrului
compensator devin insolventi, o institutie poate
atribui expunerilor la riscul de credit al
contrapartii aferente activelor respective o valoare
a expunerii egala cu zero.

(3) O institutie calculeaza valorile expunerilor
pentru expunerile sale din tranzactii cu o CPC in
conformitate cu sectiunile 1-8 din prezentul
capitol si cu sectiunea 4 din capitolul 4, dupa caz.

(4) O institutie calculeaza cuantumurile ponderate
la risc ale expunerilor pentru expunerile sale din
tranzactii cu CPC 1in sensul articolului 92 alineatul

Regulamentul nr.111/2018 tuturor expunerilor sale din
tranzactii cu CPC necalificate;

145.3. in cazul in care banca actioneaza ca intermediar
financiar intre un client si o CPC, iar conditiile tranzactiei
legate de CPC prevad ca banca nu este obligatd sa
ramburseze clientului eventualele pierderi suferite ca
urmare a modificarilor valorii tranzactiei respective in
cazul in care CPC intra in stare de nerambursare, banca
poate stabili ca valoarea expunerii din tranzactia cu CPC
care corespunde tranzactiei legate de CPC sa fie egald cu
Zero;

145.4. 1n cazul in care banca actioneazd ca intermediar
financiar Intre un client si o CPC, iar conditiile tranzactiei
legate de CPC prevdd cd banca este obligatd sa
ramburseze clientului eventualele pierderi suferite ca
urmare a modificarilor valorii tranzactiei respective in
cazul in care CPC intra in stare de nerambursare, banca
aplica tratamentul de la subpunctul 145.1. sau 145.2.,
dupd caz, expunerii din tranzactia cu CPC care
corespunde tranzactiei legate de CPC respective.

146. Prin derogare de la punctul 145, daca activele date
in garantie unei CPC sau unui membru compensator sunt
indisponibile in cazul in care respectiva CPC, membrul
compensator ori unul sau mai multi dintre ceilalti clienti
ai membrului compensator devin insolventi, banca poate
atribui expunerilor la riscul de credit al contrapartii
aferente activelor respective o valoare a expunerii egald
cu zero.

147. Banca calculeaza valorile expunerilor din tranzactii
cu o CPC in conformitate cu capitolele I - VII, cu
prevederile Regulamentului nr.112/2018 si ale
Regulamentului nr.103/2020, dupa caz.

148. Banca calculeaza cuantumurile ponderate la risc
ale expunerilor din tranzactii cu CPC conform
prevederilor Regulamentului nr.109/2018 inmultind
suma valorilor expunerilor sale din tranzactii cu CPC,
calculate in conformitate cu punctele 146 si 147, cu
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(3) inmultind suma valorilor expunerilor sale din ponderea de risc determinatd in conformitate cu punctul
tranzactii cu CPC, calculate in conformitate cu 145.
alineatele (2) si (3) de la prezentul articol, cu
ponderea de risc determinatd in conformitate cu Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
alineatul (1) de la prezentul articol.
149. Banca care actioneaza ca membru compensator Compatibil

Articolul 307 Cerintele de fonduri proprii
pentru contributiile la fondul de garantare al
unei CPC

O institutie care actioneaza ca membru
compensator aplicd urmatorul tratament
expunerilor sale rezultate din contributiile sale la
fondul de garantare al unei CPC:

(a) calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru
contributiile sale prefinantate la fondul de
garantare al unei CPCC in conformitate cu
abordarea prevazuti la articolul 308;

(b) calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru
contributiile sale prefinantate si nefinantate la
fondul de garantare al unei CPC necalificate n
conformitate cu abordarea prevazuta la articolul
309;

(c) calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru
contributiile sale nefinantate la fondul de
garantare al unei CPCC in conformitate cu
abordarea prevazuti la articolul 310.

aplica urmatorul tratament expunerilor sale rezultate din
contributiile sale la fondul de garantare al unei CPC:
149.1. calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru
contributiile sale prefinantate la fondul de garantare al
unei CPCC in conformitate cu abordarea prevazuta la
punctele 150-152;

149.2. calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru
contributiile sale prefinantate si nefinantate la fondul de
garantare al unei CPC necalificate in conformitate cu
abordarea prevazuta la punctele 153 si 154;

149.3. calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru
contributiile sale nefinantate la fondul de garantare al
unei CPCC in conformitate cu abordarea prevazuta la
punctul 155.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

Articolul 308 Cerintele de fonduri proprii
pentru contributiile prefinantate la fondul de
garantare al unei CPCC

(1) Valoarea expunerii aferente contributiei
prefinantate (DFi) a unei institutii la fondul de
garantare al unei CPCC reprezinta suma platita
sau valoarea de piata a activelor furnizate de
institutia respectiva din care se scade orice suma
din contributia respectiva pe care CPCC a utilizat-
o deja pentru a-si absorbi pierderile cauzate de
intrarea in stare de nerambursare a unuia sau a
mai multora dintre membrii sai compensatori.

Sectiunea a 7-a

Cerintele de fonduri proprii pentru contributiile

prefinantate la fondul de garantare al unei CPCC
150. Valoarea expunerii aferente contributiei prefinantate
(DFi) a unei banci la fondul de garantare al unei CPCC
reprezintd suma platitd sau valoarea de piatd a activelor
furnizate de banca respectiva din care se scade orice suma
din contributia respectiva pe care CPCC a utilizat-o deja
pentru a-si absorbi pierderile cauzate de intrarea in stare
de nerambursare a unuia sau a mai multora dintre membrii
sai compensatori.

Partial compatibil

Coeficientul 12,5, specificat in CRR, cu care se multiplica
cerintele de fonduri proprii reprezintd proportia inversa de la
cerinta de 8%, stabilita in acelasi document. Avand in vedere
faptul ca in Regulamentul nr.109/2018 cu privire la fondurile
proprii ale bancilor si cerintele de capital, cerintele fata de
fondurile proprii au fost stabilite in marime de 10 % se impune
necesitatea ajustarii si a coeficientului mentionat din 12,5 in
10,0.
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(2) O institutie calculeaza cerinta de fonduri
proprii pentru a acoperi expunerea provenind din
contributia sa prefinantata dupa cum urmeaza:

DF;

Fy=mRx {KCCP " DFgcp + DFom

,8%-2%-DFi}

unde:
Ki = cerinta de fonduri proprii;

1= indicele care desemneaza membrul
compensator;

K CCP = capitalul ipotetic al CPCC comunicat
institutiei de CPCC in conformitate cu articolul
50c din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

DF i = contributia prefinantata;

DF CCP = resursele financiare prefinantate ale
CPC comunicate institutiei de CPC in
conformitate cu articolul 50c din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012; si

DF CM = suma contributiilor prefinantate ale
tuturor membrilor compensatori ai CPCC
comunicata institutiei de CPCC in conformitate cu
articolul 50c din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(3) O institutie calculeaza valorile ponderate la
risc ale expunerilor pentru expunerile rezultate din
contributia prefinantatd a institutiei respective la
fondul de garantare al unei CPCC 1in sensul
articolului 92 alineatul (3) prin inmultirea cu 12,5
a cerintei de fonduri proprii calculate in
conformitate cu alineatul (2) de la prezentul
articol.

151. Banca calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru a
acoperi expunerea provenind din contributia sa
prefinantata dupd cum urmeaza:

DF;

K; = max< K —
{ CCP * DFgop + DFom

,8%~2%-DFi}

unde:

Ki= cerinta de fonduri proprii;

i = indicele care desemneaza membrul compensator;
Kccp = capitalul ipotetic al CPCC comunicat béancii de
CPCC;

DF; = contributia prefinantata;

DFccp = resursele financiare prefinantate ale CPC
comunicate bancii de CPC; si

DFcm = suma contributiilor prefinantate ale tuturor
membrilor compensatori ai CPCC comunicata bancii de
CPCC.

152. Banca calculeaza valorile ponderate la risc ale
expunerilor rezultate din contributia prefinantata a bancii
respective la fondul de garantare al unei CPCC conform
prevederilor Regulamentului nr.109/2018 prin inmultirea
cu 10 a cerintei de fonduri proprii calculate 1in
conformitate cu punctul 151.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

Articolul 309 Cerintele de fonduri proprii
pentru contributiile prefinantate la fondul de
garantare al unei CPC necalificate si pentru
contributiile nefinantate la fondul de garantare
al unei CPC necalificate

Sectiunea a 8-a
Cerintele de fonduri proprii pentru
contributiile prefinantate la fondul de garantare al
unei CPC necalificate si pentru contributiile
nefinantate la fondul de garantare al unei CPC
necalificate si cerintele de fonduri proprii pentru

Partial compatibil.

Coeficientul 12,5, specificat in CRR, cu care se multiplica
cerintele de fonduri proprii reprezinta proportia inversa de la
cerinta de 8%, stabilitd in acelasi document. Avand in vedere
faptul ca in Regulamentul nr.109/2018 cu privire la fondurile
proprii ale bancilor si cerintele de capital, cerintele fata de
fondurile proprii au fost stabilite in méarime de 10 % se impune
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(1) O institutie aplicd urmatoarea formula pentru a contributiile nefinantate la fondul de garantare al necesitatea ajustarii si a coeficientului mentionat din 12,5 in
calcula cerinta de fonduri proprii pentru unei CPCC 10,0.
expunerile rezultate din contributiile sale
prefinantate la fondul de garantare al unei CPC 153. Banca aplica urmatoarea formuld pentru a calcula
necalificate si din contributiile nefinantate la cerinta de fonduri proprii pentru expunerile rezultate din
respectiva CPC: contributiile sale prefinantate la fondul de garantare al
K =DF + UC unei CPC necalificate si din contributiile nefinantate la
respectiva CPC:
unde:
K = cerinta de fonduri proprii; K=DF+UC
DF = contributiile prefinantate la fondul de
garantare al unei CPC necalificate; si unde:
uc= contr11bu§11.leé ;ecﬁnang?t; la fondul de K = cerinta de fonduri proprii;
garantare al unel necalificate. DF = contributiile prefinantate la fondul de garantare al
(2) O institutie calculeaza valorile ponderate la unei CPC necalificate; si
risc ale expunerilor pentru expunerile rezultate din | UC = contributiile nefinantate la fondul de garantare al
contributia institutiei respective la fondul de unei CPC necalificate.
garantare al unei CPC necalificate in sensul 154. Banca calculeazd valorile ponderate la risc ale
articolului 92 alineatul (3) prin fnmultirea cu 12,5 | expunerilor rezultate din contributia bancii respective la
a cerintei de fondqu proprii calculate in fondul de garantare al unei CPC necalificate conform
copformltate cu alineatul (1) de la prezentul prevederilor Regulamentului nr.109/2018 prin inmultirea
articol. cu 10 a cerintei de fonduri proprii calculate in
conformitate cu punctul 153.
Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
Articolul 310 Cerintele de fonduri proprii 155. Banca aplica o pondere de risc de 0 % contributiilor | Compatibil
pentru contributiile nefinantate la fondul de sale nefinantate la fondul de garantare al unei CPCC.
garantare al unei CPCC
O institutie aplicd o pondere de risc de 0 %
contributiilor sa!e nefinantate la fondul de Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025
garantare al unei CPCC.
Articolul 311 Cerintele de fonduri proprii Sectiunea a 9-a Compatibil

pentru expunerile fatd de CPC-urile care
inceteaza sa indeplineasca anumite conditii
(1) Institutiile aplica tratamentul prevazut la

prezentul articol in cazul in care au luat
cunostintd, in urma unui anunt public sau a unei

Cerintele de fonduri proprii pentru
expunerile fati de CPC-urile care inceteaza sa
indeplineasci anumite conditii
156. Bancile aplicd tratamentul prevazut la prezenta
sectiune in cazul in care au luat cunostinta, in urma unui
anun{ public sau a unei informadri din partea Béncii
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notificari din partea autoritatii competente a unei
CPC utilizate de institutiile respective sau din
partea respectivei CPC, de faptul ca respectiva
CPC nu va mai indeplini conditiile privind
autorizarea sau recunoasterea, dupa caz.

(2) In cazul in care conditia previzuti la alineatul
(1) este indeplinita, institutiile, in termen de trei
Iuni din momentul in care iau cunostinta despre
situatia mentionata la alineatul respectiv, sau mai
devreme daca autoritatile competente ale
institutiilor respective impun acest lucru,
procedeaza dupd cum urmeaza in ceea ce priveste
expunerile lor la respectiva CPC:

(a) aplica tratamentul prevazut la articolul 306
alineatul (1) litera (b) expunerilor lor din
tranzactii la respectiva CPC;

(b) aplica tratamentul prevazut la articolul 309
contributiilor lor prefinantate la fondul de
garantare al respectivei CPC si contributiilor lor
nefinantate la respectiva CPC;

(c) trateaza expunerile lor fatd de respectiva CPC,
altele decat expunerile enumerate la literele (a) si
(b) de la prezentul alineat, ca fiind expuneri la o
societate, in conformitate cu abordarea
standardizatd pentru riscul de credit prevazuta in
capitolul 2.

Nationale a Moldovei a unei CPC utilizate de bancile
respective sau din partea respectivei CPC, de faptul ca
respectiva CPC nu va mai indeplini conditiile privind
autorizarea sau recunoasterea, dupa caz.

157. in cazul in care conditia previzuti la punctul 156
este Indeplinitd, bancile, In termen de trei luni din
momentul in care iau cunostintd despre aceastd situatie
sau Intr-un termen mai restrans comunicat de catre Banca
Nationald a Moldovei, procedeaza dupa cum urmeaza:
157.1. aplica tratamentul prevazut la punctul 145,
subpunctul 145.2. expunerilor lor din tranzactii la
respectiva CPC;

157.2. aplica tratamentul prevazut la punctele 153 si 154
contributiilor lor prefinantate la fondul de garantare al
respectivei CPC si contributiilor lor nefinantate la
respectiva CPC;

157.3. trateazd expunerile lor fata de respectiva CPC,
altele decat expunerile enumerate la subpunctele 157.1. si
157.2., ca fiind expuneri la o societate, in conformitate cu
abordarea standardizata pentru riscul de credit prevazuta
in Regulamentul nr.111/2018.

Prevederi existente - Regulamentul nr.220/2025

Anexa 1
la Regulamentul cu privire la tratamentul
riscului de credit al contrapartii pentru banci

Lista documentelor
care se anexeaza la cererea de aprobare
prealabila a utiliziarii metodelor de calcul al valorii
expunerii

1. Un document, semnat de persoana imputernicita de
banca, in care sa fie:

1.1. descris procesul de aplicare a metodei de calcul al
valorii expunerii, prezentate concluziile acestuia, prin
care sa se confirme respectarea de catre banca a cerintelor

Anexa inclusa in actul national reprezinta o creatie nationalda
adaptatd specificului procedurii de aprobare prealabild,
prevazuta de legislatia internd. Aceasta detaliaza si clarifica
conditiile si criteriile aplicabile in procesul de autorizare,
facilitdnd astfel o implementare coerenta si eficienta a cadrului
legislativ, in concordanta cu particularitatile nationale.
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specificate la punctul 24 sau 34 pentru aplicarea metodei
alese;

1.2. comunicatd structura grupului din care face parte
banca, autorititile competente responsabile de
supravegherea membrilor acestuia, precum si metoda de
calcul utilizatd de acestia - in cazurile specificate la
punctul 24 sau 34 din prezentul regulament.

2. Raportul de audit intern in care vor fi apreciate
adecvarea sistemului de administrare a riscului de credit
al contrapartii si a procesului de aplicare a metodei de
calcul al valorii expunerii, fiind urmarita conformitatea cu
cerintele specificate la punctul 24 sau 34.

3. Documentele prin care sunt stabilite procedurile menite
sd asigure respectarea prevederilor capitolului III-V si IX.
4. Formularul C 34.00 privind riscul de credit al
contrapartii prevazut in Instructiunea cu privire la
raportarea de catre banci in scopuri de supraveghere a
rapoartelor COREP 1insotit de prezentarea modalitatii in
care sunt determinati indicatorii relevanti pentru liniile de
activitate.




